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Bankacilik Uygulamasindaki Faiz Riba Madir?

Bankalarin Islevleri Isiginda Finans¢1 Goziiyle Bir Yaklasim'

Prof. Dr. M. Kemalettin Conkar?

GIRIS

Islam toplumlarmin, Hazret-i Peygamberin vefatindan bu yana ekonomik hayatla ilgili en gok tartistiklart
konularm baginda ribanin ne olup olmadigi, ribasiz bir ekonomik hayatin nasil gergeklestirilecegi hususunun
geldigini rahatlikla sdyleyebiliriz. Ekonomik kalkinma konusunun 6nce Avrupa ve Amerika’da sonra da 19.
yy.’dan itibaren bagta Osmanli Devleti olmak iizere 20. yy.’da bagimsizlasan Islam iilkelerinde toplumlarin en
onemli giindem maddesi olmasiyla birlikte, bu tartigmalarin daha da giliglendigini soyleyebiliriz. Ekonomik
kalkinmanin gerceklestirilebilmesi bakimindan en énemli faktoriin sermaye birikiminin saglanmasi ve bu bi-
rikimin hem biiyiikliik hem de etkinlik bakimidan en uygun yatirimlara aktarilabilmesi oldugunu sdyleyebi-
liriz.

Islam’da ribanin yasak olusuna ait herhangi bir tereddiit olmadigim biliyoruz. Gerek fikih kaynaklarinda,
gerekse riba ile ilgili ayetlere ait tefsirlerde ve Elmalili Tefsirinde de riba yerine genel olarak faiz kavraminin
kullanildigim1 gérmekteyiz. Boyle olunca, hangi durumda ve hangi bi¢cimde karsimiza ¢ikarsa ¢iksin, her faiz
uygulamasinin da haram oldugu sonucuna dogal olarak ulasilmis olmaktadir. Biz, her faiz uygulamasinin riba
oldugu anlayiginin tartigilmasi gerektigini diisiindiigimiiz i¢in, bu ¢aligmamizda tartismasiz bi¢imde haram
olan olgu i¢in riba kavramini kullanacagiz.

Baslangigta vurgulamak istedigimiz diger bir husus konuya bankacilik agisindan bakmak istedigimizdir.
Islam iilkelerinde yerli bankacilik nce Osmanli’da olmak iizere 19. yy.’in ikinci yarisinda uygulamaya girmistir.
Adina Islam Bankacilig1 denilen bankacilik ise 20. yy.’in ikinci yarisinda giindeme gelmistir. Fikih kaynaklart
cercevesinde ele alinmakta, bankacilik uygulamasi s6z konusu uygulamayla ayniymis gibi muamele gérmek-
tedir. Boylece kanaatimizce ¢ok basit bir kiyaslamayla bankacilik uygulamasindaki faiz de riba olarak kabul
edilmektedir. Biz bu ¢alismamizda; akademik hayatindaki uzmanlig1 finans bilim adamlig1 olan, faizsiz ban-
kacilik yapma iddiastyla kurulmus olan DESIYAB (Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi)’da iki y1l proje de-
gerlendirme biriminde ¢alisan ve Tiirkiye Kalkinma Bankasi’nda 2003-2007 yillar1 arasinda yonetim kurulu
iiyeligi yapan bir uygulamaci olarak, bankacilik uygulamasindaki faizin, ikili borg iliskisindeki faizle ayn1 sey
oldugu kabuliinii de tartigsmaya calisacagiz.

Elmalili Hamdi Yazir’in belirttigimiz hususlardaki genel anlayis1 dogrultusunda meseleye bakan, 20.
yy. daki en 6nemli tefsir alimimiz oldugunu sdyleyebiliriz. Biz de bu nedenle konuya iliskin agiklama ve de-
gerlendirmelerimizi Elmalili’nin agiklama ve degerlendirmelerinden yola ¢ikarak ortaya koymaya galisacagiz.

! Bu ¢alisma, 8-10 Temmuz 2024 Tarihinde Nigde’de diizenlenen “3. Uluslararasi Sigortacilik, Bankacilik ve

Finans Sempozyumu”nda sunulmus ve tam metin olarak yaymlanmistir.  Bildiri erisim linki:
https://iibfsymposium.com.tr/wp-content/uploads/2020/11/3.USBFS_Tam_ Metin Kitabi-2.pdf kitap i¢inde: 13-31 sf.
2 Afyon Kocatepe Universitesi, ORCID: 0000-0001-5378-3801, mkconkar@gmail.com
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2. RIBA VE FAiZ KAVRAMLARINA YAKLASIM TURLERI

Islam dininde ribanin yasak olusu hususunda herhangi bir tartisma yoktur. Bununla birlikte ribanin ne
oldugu, hangi islemlerin riba anlamina geldigi hususlarinda tartisma siirlip gitmektedir. Konuya fakihlerin yak-
lagimini dort gurupta siniflandirmak miimkiindiir (Uludag, 1998: 12-14):

(1) Alimlerin ¢ogunlugu bu konudaki gelenegi aynen benimsemekte; bir yandan her faizin riba
oldugunu savunmakta, diger yandan bu konudaki ser’i hileleri caiz gostermektedirler. Elmalili Hamdi Yazir bu
gurupta yer almaktadir.

(i1) Genellikle fikih 6lgiileri ¢cergevesinde kalip, ayet ve hadisleri zaruret esas1 baglaminda faizin
cevazi yoniinde zorlayanlar.

(iii) Genel olarak fikih birikimini bir tarafa birakip dogrudan ayet ve hadislere dayanarak riba ve
faizi ayn1 kabul eden ve ser’i hileleri de siddetle reddedenler. Mevdudi ve Seyyid Kutup bu gurubun en bilinen
temsilcileri olarak belirtilebilir.

(iv) Fikhin geleneksel 6l¢iileri icinde kalmayip, ayet ve hadisleri yeni yorum ve degerlendirmelere
tabi tutarak faizin caiz, ribanin haram oldugunu savunanlar. Ali Suavi, izmirli Ismail Hakki, Muhammed Abduh,
Resit Riza ve Fazlurrahman gibi alimler bu gurupta yer almaktadir.

Ekonomi, finans ve hukuk alaninda ¢alisan, inangli ilim ve fikir adamlarimizin ¢ogu da ilk guruptaki
alimlerin yaklasimlarini aynen kabul ederek her ¢esit faizi riba kabul etmekte; yaptiklari caligmalarda, su anda
karsilastigimiz islem, arag ve olgularla ilgili yeni analizler yapip, onlara dayali farkli bakis agilar1 sunmaktan
ziyade, pesinen benimsedikleri o anlayislar1 dogrulamaya caligan gerekgeler liretmeye caligmaktadirlar.

3. KUR’AN-1 KERIMDE RIBA

Kur’an’ da riba yasagi 4 asamada gergeklesmistir. Bunlar (Karaman vd., 2006: 670-671);

6)) Malda artis olsun diye alinan ribanin Allah katinda artmayacagi, zekatin ise berekete vesile ki-
linacagimi belirtilen Rum Suresinin 39. ayeti. Bu ayetin riba’nin cazibesini azaltmay1 amagladigi sdylenebilir.

Bu ayette riba ile ilgili herhangi bir tanimlama yoktur.

(i1) Riba yasagina uymayan Yahudilerin baglarina gelen musibetlerden bahsedilen Nisa Suresi’nin
160,161. Ayetleri.

(iii) Kat kat riba’nin yasaklandigi Al-i imran Suresinin 130. Ayeti.

@iv) Riba’nin kesin olarak yasaklandig1 Bakara Suresinin 275 — 281. Ayetleri

Kur’an-1 Kerim’deki bu ayetlerin hi¢birinde riba’nin ne olduguyla ilgili bir agiklama bulunmamaktadir.
Bu durumun, s6z konusu ayetlerin vahyedildigi ortamda riba’nin ne oldugunun biliniyor olmasi anlamina gel-
digini soyleyebiliriz.

4. ELMALILI TEFSIRINDE RIBA’NIN TANIMI

Rum, Nisa ve Al-i Imran surelerindeki ayetlerin tefsirinde riba’nin tanimi1 ve ne oldugu, ne sekilde olus-
tugu ile ilgili herhangi bir agiklama yoktur.

Riba’nin tanimi, ne oldugu ve yasagin gerekgeleriyle ilgili agiklamalar Bakara Suresinin 275. — 281.
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Ayetlerinin tefsiri sirasinda yapilmistir. Bu agiklamalar sadelestirilmis tefsirin 235. — 243. sayfalarinda yasak
gerekgeleri olarak anlasilabilecek oldukga spekiilatif iddialarla karigik olarak yapilmistir.

Agiklamalari asagidaki bi¢imde 6zetleyebiliriz (Yazir, 1992: 235-243); Riba, sozliik anlamryla ziyade-
lenmek, fazlalanmak, manasina mastar olup, faiz dedigimiz “artik deger”in ismi olmustur. Seriat dilinde karsi-
likli faydaya yonelik bir sozlesmede karsiliksiz kalan herhangi bir fazlalik demektir.

Satis, bazi hallerde sadece kar anlamini ifade eder. Fakat bu kar, tek tarafli degil, en az iki tarafli bir
sozlesmenin tiriinii oldugundan karsiliksiz sayilmaz. On kurusa alinan bir mal onbir kurusa satildigi zaman, o
bir kurusa kar denilir. Riba ise bir sozlesme sirasinda olur. Bir sozlesmede cinsi ve miktari birbirine esit iki
mal birbiriyle karsilikli olarak degistirildigi zaman bir tarafta bedelsiz bir fazlalik s6z konusu oldu mu iste bu
bir ribadir ki, bedelli olmak tizere verildigi halde karsiligi yoktur.

Birine daha sonra almak tizere borg olarak on lira verdiniz, fakat o bor¢lu on yerine mesela on lira on
kurus verirse, bu on kurus aciktan bedelsiz verilmis bir fazlaliktir. Iste bu ayet nazil oldugu zaman bdyle altin
ve glimis nakit bor¢lanmalar ile riba, cahiliye devri Araplari arasinda bilinen bir seydi. Biri dbiiriine altin veya
giimiis, belli bir para borg verirdi, aralarinda kararlastirdiklar1 vadeye gore, gecen siire i¢in belli bir miktarda
fazladan 6deme yapilacagini 6nceden sart kosarlardi. Bu ayet indigi zaman aralarinda en yaygin olan riba bu
idi. Herhangi bir bor¢ta vade geldigi zaman bor¢lu borcunu ddeyemeyecekse alacaklisina “veremeyecegim,
irba et, yani artir derdi, yine bir miktar daha riba eklenir ve bdylece her vade yenilendik¢e borcun miktar1 da
artar, arta arta anaparanin bir veya birkac mislini bulurdu. Borcun aslina anapara anlamima gelen “re’siil-mal”
ve ona eklenen fazlaliklara da “riba” ad1 verilirdi.

Ribanin bugiinkii faiz islemleri de 6z bakimindan cahiliye déneminin bu adetinden baska bir sey degildi.
Iste Araplarda geleneksel riba, tam anlamiyla zamanimizda nakit paralara ait faizin veya nema denilen faizin
kendisidir. Riba’nin nakit paralarda ifade ettigi bu fazlalik, anlam bakimindan seriatte diger mallara ve nesieye
de uygulanmigtir. Nitekim “nesideki de kesinlikle ribadir.” hadis-i serifi uyarinca sarraflik iglemlerindeki ve-
resiye uygulamasi da bagli basina bir ribadir.

Bunun gibi bugdayi, arpayi, hurmayi, tuzu, altini ve giimiisii tek tek sayan meshur hadis-i serifte hem
pesin olarak elden, hem de deger ve kalite bakimindan es degeri ve esiti olarak tam karsiligr demek dogru
oldugu halde, sirf veresiye olmasindan dolay1 s6z konusu olan fazlaligin bu hadisin hiikkmiiniin kapsami i¢inde
oldugunda goriis birligi vardir. Bununla beraber bu hadiste ribanin altin ve giimiis gibi nakitler disindaki seylerde
dahi nasil gergeklesecegi gosterilmistir ki, bunlar o giiniin anlayisinda riba sayilan seylerden degildi. Boylece
riba, daha genis kapsamli bir kavram haline getirilmis oldu.

Ribacilar birine bir para verdiklerinde, verdikleri paranin bilfiil olmayan nazari nemasini zihnen hesaba
katip, hayal edilen nazari mefaatini karsilik gdstererek, onun yerine faiz denilen bir kesinlesmis fazlaligi alirlar.
Alman faiz goriiniir, bilinir, belirli bir mal iken, onun karsilig1 farz edilen ne goriiliir, ne bilinir bir seydir. Alis-
veris ise gergek anlamda bir degis tokustur.

Ribaci, hak gézetmediginden, bu hayali degisimi, bir ger¢ek degisim olan aligverise benzeterek karsi-
sindakine “riba da aligveris gibidir, ben bu faizi karsiliksiz almiyorum, alis veris gibi bir degisim yoluyla ali-
yorum“ der ve bunu malin kendisinin degil de faydasinin satigi demek olan kira akdi gibi bir sey olarak tanitmak
ister. Halbuki kirada fayda ortada ve ribada ise hayalde ve vehimde vardir.

Faizde kar muhakkak ve kuvvetli; ticarette ise zayif ve mevhumdur. Aligveris gibi degisik sozlesmelerin,
cesitli caba ve zahmetlerin arkasindan gelecek olan kar ile tek s6zlesmeyle ve bir hamlede elde edilecek kar
arasindaki fark ¢ok acgiktir.
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5. ELMALILI TEFSIiRiINDE BELiRLEDiIGiMiZ RiBA YASAGININ GEREKCELERIi

1-) Her ribanin bir bedel verilmeden alinan agik bir fazlalik olmasi iddiasi. Boyle oldugu i¢in ihtiyag sa-
hibinin ihtiyacini hafifletecek yerde, onun emegi ve iiretimi karsiliksiz gasp edilmis olmaktadur. Iki sayfa civa-
rinda ribacilarin toplum ve ekonomi ig¢in biitiinliyle zararli oluslarina iliskin spekiilatif denebilecek
degerlendirmeler yapilmistir (Yazir, 1992: 240-243).

2-) “Ribacilar su kanaattedirler “ diye baslayan iki sayfalik kisimda ribacilarin davranis ve halet-i ruhi-
yelerinden bahsederken, bunlarla ilgili elestiri ve olumsuz kanaatlerini de onlarla i¢ ice aktarmaktadir. Ozetle
“ innemel bey’u misliirriba “ ifadesiyle Kur’an’in, burada ifade ettigi bu kadar ¢cok manay1 6zetleyerek, riba-
cilarm ; iyilik ve takva yolunda yardimlasmak i¢in kapsamli ve mesru olan biitiin degisim usullerini ve ticari
iligkileri ribanin tekeline vermek ve bununla ilgili olarak biitiin hukuki ve sosyal diizeni, normal mecrasindan
hayra ve halka hizmet hedefinden ¢evirmek ve ¢alisanlarin, iiretenlerin ve tiiketenlerin emek ve is giiclinii, sahsi
ihtiraslarina hizmetgi kilmak ve gercekleri hayale doniistiirmek isteyerek bir nevi cinnet anlami tagiyan ruh
hallerini gosteriverdigini ifade etmektedir (Yazir, 1992: 243-245).

3-) Riba, insanin malin karsiliksiz olarak almaktir. Yiiz liray1 yiiz bir liraya pesin veya veresiye satmak,
o bir liray1 karsiliksiz almaktir. Acaba o yiiz liranin bir miiddet zimmette beklemesi, o bir lira fazlaligin karsilig:
degil midir? Hayir, degildir. Bu islem, vadeli satistaki bedelin fazlaligi ile ayn1 sey degildir. Bu fazlalik saglam
bir fazlaliktir. Yiiz liranin zimmette durmasi ise mevhum ve itibaridir ki bu durus sonunda menfaat olabilecegi
gibi zarar da olabilir. Satis islemi bir kar saglamissa, bu kar sirf bu satig s6zlesmesinden dogmaz, bu sézlesme
ile daha onceki bir satis (alig) sozlesmesi arasindaki farktan dogmustur (Yazir, 1992: 247-248).

4-) Riba insanlar1 cidden ¢alisip kazanmak ve iiretim ile mesgul olmaktan uzak tutar. Zahmetli olan
ticaret ve sanatlar yoluyla ¢alisip kazanmanin zorluguna dayanamamaya baglar. Bu durum ytiksek {iretim yapma
yetenegine sahip kisilerin ¢aligmalarindan is diinyasinin mahrum kalmasina sebep olur (Yazir, 1992: 249).

5-) Ribacilik insanlar arasinda ihtiyaca gore “karz-1 hasen® suretiyle iyilik ve yardimlasmanin kesilmesine
sebep olur. Ribanin yiirtirliikkte oldugu yerlerde para sahipleri “karz-1 hasen” den vazge¢cmeye baslar. Halk ara-
sinda yardimlasma ve dayanisma duygular silinmeye baslar (Yazir, 1992: 249-250).

6-) Ribayi caiz kabul etmek, zenginlere fakir fukaradan fazla bir mal ¢ekmek imkanini1 bagislamak de-
mektir.

7-) Biitlin bu sayilanlar, ribanin haramliginin Allah katindaki hikmetini tam olarak agiklamaya yetmez.
[htimal ki, ribanin bilinmeyen daha birgok kotii yonleri vardir. Ribanm haramligmin asil sebebi bunun ilahi
nass ile sabit olmasidir.

6. ELMALILI HAMDI YAZIR’IN GORUSLERINE iLISKiN DEGERLENDIiRME

Daha 6nce de belirttigimiz gibi, Elmalili da riba ve faiz konusunda fakihlerin ¢ogunlugunun benimsedigi
anlayis1 tam anlamiyla kabullenmistir. Ribay1 “karsilikli faydaya yonelik bir sézlesmede karsiliksiz kalan bir
fazlalik” olarak tanimlamakta, sadece vade doldugunda vadenin uzatilmasi i¢in istenen fazlaligi (cahiliye ribas1)
degil, bor¢ verme isleminin baslangicinda istenen makul fazlaligi da kesinlikle riba olarak gérmektedir. Bu
baglamda, devlet diizenlemesi ve denetimi ¢ergevesinde faaliyette bulunan bankalardaki faize de riba demek-
tedir.

Riba ve dolayisiyla faizin haram olusuna iliskin benimsedigi gerekgelerin bir kismini ribanin ne oldu-
guyla ilgili izahlarin arasinda, bir kismini ise, “tefsir alimleri, ribanin haram kilinmasinin sebeplerini asagida
goriildigii lizere tek tek zikretmislerdir.” diyerek genis bir bicimde izah etmeye ¢aligsmaktadir.
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Riba nedir, ne degildir, yasaklama gerekgeleri nelerdir hususlarinda ulema ¢ogunlugunun paralelinde
goriis belirten Elmalili Hamdi Yazir’in agiklamalarina iliskin genel degerlendirmelerimizi asagidaki gibi 6zet-
leyebiliriz:

(1) Tefsirde riba (faiz) isleminin kapsami en genis bigimde ele alinmis bulunmaktadir. Yani ribanin “bor-
cun ertelenmesi sirasindaki fazlalik olusu” yoniindeki goriis hi¢ dikkate alinmamustir.

(2) Riba ayetlerinin indigi donemde riba, iki kisi arasindaki borg¢ verip alma iligkisi olarak cereyan edi-
yordu. Ayrica esas itibariyle bor¢ veren zengin, borg alan fakirdi. Ustelik vade uzatmada istenen fazlalik fahis
tutarda, baska bir ifadeyle bor¢lunun ddeme giiciinii asan dl¢iide yiiksek tutuluyordu. Isin sonu bor¢lunun ké-
lelestirilmesine kadar gidiyordu. Halbuki devlet diizenlemesi ve denetimi ¢ercevesinde faaliyette bulunan ban-
kacilikta bu hususlardaki durum tamamiyla farklidir. Tefsirde riba konusuna bu farkliliklar hi¢ yokmus gibi
yaklasilmis bulunmaktadir. Boyle olunca da banka faizinin yasaklanisina iligkin olarak da biraz 6nce 6zetledi-
gimiz, uygulama ile pek uyusmayan, olduk¢a miibalagali degerlendirmeler igeren gerekgeler ileri siiriilmektedir.
“Bankacilik faizinin, insanlar ¢aligip lireterek kazanmaktan alikoydugu”, “zenginlere fakirlerden mal aktarmak
imkanini bagislamak sonucunu dogurdugu” gibi iddialarin, devlet diizenleme ve denetimi ¢ercevesinde ¢alisan
banka uygulamalarmin sonucu olarak ifade edilmesi tarihi tecriibenin 1s1¢1nda dogru degerlendirmeler olmaktan
uzaktir. Mesela 19. yy. baslarinda Osmanli liman kentlerinde tiiccarin, toptanci ve perakendeci esnafin 6dedigi
faiz, Fransa ve Ingiltere’de aym kurum ve kisilere uygulanan faizin neredeyse 3 katiydi. Fransiz koyliisii kdyiine
kadar gelen banka gorevlilerinden aldiklar1 krediye %4 faiz 6derken Osmanli’da tanzimattan bir hayli sonra
bile %20 nin altina diismemisti (Kazgan, 1997: 25). Bunlar gibi birgok 6rnek ne yazik ki ulemamiz tarafindan
ya bilinmiyor ya da iizerinde akil yiiriitmek gerekli gériilmiiyordu. Ustelik Elmalili Hoca’nin yasadigi dénemde
de iilkemizde banka uygulamasinin epeyce yillik bir ge¢misi oldugunu belirtmemiz, meseleye olgularin 1s1ginda
degil, fikhin pek tartisilmayan, o donemdeki dogmalar1 1s181nda bakildigini gostermektedir. Nitekim gerekcelere
iliskin 6zetlemedeki son maddenin “ribanin haramliginin asil sebebi, nass ile sabit olmasidir” bigiminde olmas1
degerlendirmemizi dogrulamaktadir. Birgok alimin yaptig1 gibi, hocamiz da uzun tarihi tecriibenin degerlendi-
rilmesi 1g1¢inda nass’in yorumunun dogru olup olmadigini1 gézden gergirmek yerine, o yorumu dogru kabul
edip, hakli ¢ikarmaya déniik gerekgeler siralamak yolunu se¢mis bulunmaktadir. Ornegin, o zaman igin para
vakiflar tecriibesi degerlendirilip bu uygulamanin hem fon kullananlar, hem tilke ekonomisi aguisndan eksik-
likleri dikkate alinarak dogma haline gelmis yaklagim tartigilabilirdi. Giiniimiiz i¢in ise faizsiz bankacilikta
(Tirkiye’de Katilim Bankacilig1) kullanilan ara¢ ve yontemlerin etkileri 1s18inda s6z konusu dogmanin daha
gercekei bicimde degerlendirilmesi miimkiindiir. Biz de bu ¢alismamizda bdyle bir ¢caba gdstermis oluyoruz.
O gerekgelerin cogunun gergeklerle uyusmayan miibalagali iddialar olmasini anlamak, konuya bilim adami
mantigtyla bakanlar i¢in hakikaten zor olmaktadir.

(3) “Riba insanlar1 ¢aligsmak ve liretmekten uzak tutar.” mealindeki iddia, bankaciliktaki faizle ilgili degil;
ancak tefeci faiziyle ilgili olabilir. Uygulama objektif bicimde degerlendirildiginde, bu iddianin tam tersini
soylemek daha dogru goriinmektedir.

Devlet diizenlemesi ve denetlemesi ¢ergevesinde ¢alisan bankalarin kiiglik tasarruf sahiplerine verdigi
faizin (normal ekonomik kosullarda) onlarin ¢alismadan ge¢inmelerini saglayacak diizeyde oldugunu soylemek
dogru olmaz. Kii¢iik tasarrufgu genellikle aylik gelirinin kiigiik bir kismimi1 ayirmakta, bu tasarrufunu kendinden
daha iyi degerlendirecegini umdugu uzman bir kuruma (banka) emanet etmektedir. Bankanin mevduata uygu-
ladig1 faiz, tasarrufun degerini korumanin 6tesinde, genellikle ciddi bir reel getiri saglayacak diizeyde degildir.
Sonug olarak kiigiik tasarrufcunun isini birakip gecinmesini saglayacak bir getiriden bahsetmemiz gercekci bir
degerlendirme olmayacaktir.

Ote yandan bu kiigiik tasarruflarin (faiz haramdir) denilerek bankaya yatirilmamasinin genellikle altin
ve dovizi yatirim araci haline getirdigini de dikkate almamiz gerekir. Bunlarin {ilke ekonomisi agisindan ne
gibi olumsuz sonuglar dogurdugunu uzun uzadiya agiklamaya gerek olmadigi kanisindayiz.
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S6z konusu iddiaya bankalarin verdigi krediye uyguladiklar faiz agisindan baktigimizda da 6zetle sunlar
sOyleyebiliriz: Osmanli tecriibesini gdzden gegirdigimizde, yerli bankalarin hayata gegirilemedigi tilkede ¢ift-
cilerin tefeciler ve selemciler tarafindan ciddi bigimde somiiriiye ugratildigini, Avrupali giftcilerle karsilastiril-
diginda dort bas kat1 faizlere muhatap olduklar goriilmektedir (Kazgan, 1997: 25; Conkar, 2023: 457). Zaten
para vakiflari ile ilgili olarak 16. yy’da yapilan tartismalarda bu uygulamanin insanlar tefecilerin somiiriisiine
kars1 koruyucu etkisine ciddi bir bigimde vurgu yapildigin1 gérmekteyiz. Hatta bu vakiflarin para kullandirirken
uyguladiklari belirli orandaki “ribh”in haram olacagini sdyleyenlerin dinden ¢ikacaklarina fetva verilmis bu-
lunmaktadir (Conkar, 2017).

Ancak para vakiflar, yapilan geregi genellikle kiigiik isletmelerin veya tiiketicilerin ihtiyaclarina cevap
vermeye c¢aligmislar, isletmelerin biiyiitiilmesini saglayacak capta destek sunamamiglardir. Cumhuriyet done-
minde ise durum daha da ilgingtir. Para vakiflarinin varliklar1 Ser’iyye ve Evkaf vekaletine devredildigi igin
faaliyetleri sonlanmistir. Bankaciliktaki faiz ise fikih alimlerinin ¢cogunlugu tarafindan haram olarak kabul edil-
digi i¢in, dini duyarlilig1 yiiksek olan halkimiz banka kredilerinden yararlanmaktan uzak durmustur. Sonug ola-
rak bankalardan yeterince yararlanilamadigi i¢in hem yeni isletmelerin kurulmasi hem de isletmelerin
biiyiitiilmesi ciddi bicimde aksamistir. Dolayisiyla realiteye dnyargisiz olarak bakildiginda; bankalardan yarar-
lanmak degil, tam aksine yararlanmamak c¢alisma ve {liretimin gelismesini aksatmigtir demek daha dogru ol-
maktadir.

(4) Bin y1l 6nceki iktisadi hayat, islemler ve araglar ¢ercevesinde konuya yaklagildiginda geleneksel yo-
rumu benimsemek anlagilabilir bir durum olabilir. Ancak Avrupa ve Amerika’nin 6nemli 6l¢iide sanayilestigi
ve Islam Aleminin onlara nasil yetisebiliriz diye dertlendigi bir yiizy1lda, ekonomik hayatimizin en dnemli han-
dikap1 diyebilecegimiz sermaye birikimini ni¢in ger¢eklestiremiyor oldugumuz ve dolayisiyla sanayilesme ve
kalkinmaya yeterli ve dogru bi¢imde ni¢in sermaye saglayamadigimiz hususunda en 6nemli alimlerimizin olay-
lara nigin gergekg¢i bicimde yaklasamadigini anlamak oldukga zordur.

(5) Daha eskiyi ve baska Islam iilkelerini bir tarafa birakalim. 6 Yiizyillik Osmanli Dénemindeki Para
Vakiflart uygulamasinin, sorunlarimiza palyatif ¢oziimlerle yaklagmanin giizel bir 6rnegi oldugunu sdyleyebi-
liriz. Para vakiflar1 sadece kii¢iik ¢apli bor¢ verme uygulamasi yapmis, ama kiiciik tasarruflarin degerlendiril-
mesine yonelik bir mekanizma olmamustir. Ustelik fon kullandirma uygulamasi, birgok alime gore “bey’ul
iyne” olarak isimlendirilen tam anlamiyla bir hile-i ser’iyye yontemidir. Hem kiigiik tasarruflarin toplanarak
biiyiik kaynak havuzu olugturmak, hem de etkin yatirimlara yeterli biiylikliikte kaynak aktarmak bakimindan
yetersiz olan bu kurumu da gelistirmeyi basaramamisiz. Bunun da temel sebebinin riba konusuna tecriibelerin
1s181inda gergekei yorumlarla yaklasma hususunda hala siirmekte olan yersiz cesaretsizligimiz oldugunu soyle-
mek durumundayiz.

(6) Sosyal ve iktisadi iliskilerle ilgili birgok konuya oldugu gibi, bu konuya yaklasimda da bilimin des-
tegine basvurmamanin énemli bir handikap olusturdugunu séyleyebiliriz. Oncelikle iktisadin bir bilim oldugunu
ciddiye almamanin, fikih’in iktisat bilimi yerine konulmasinin, olaylar ve olgular1 degerlendirmede farkliliklara
yol acacagimin farkinda olmamiz gerekir. Iktisat bilimi insanlarin, insanlarin olusturdugu kurumlarin iktisadi
konulardaki davraniglarini, birbirleriyle iliskilerini objektif (tarafsiz) bicimde inceler. Olgularin ve olaylarin
nedenlerini belirlemeyi hedefler. Gozlem, deney ve tecriibeleri, akli kullanarak degerlendirme yoluyla kural-
lastirmaya calisir. Degismez ve kesin dogrulara degil, kosullar ve ortam degistik¢e degisen genellemelere ulagma
cabasindadir. Yani “pozitif bilim” olarak iktisat bilimi “ne olmas1 gerektigi” ile degil “ne oldugu”, “nasil oldugu”
ile ilgilenir. Tktisat biliminin “normatif” yonii “iktisat politikasi1”dur. Iktisat politikasi ise pozitif iktisat biliminin
bulgu ve verilerinden yararlanarak; insanlar, toplumlar ve iilkenin belirlenen iktisadi hedeflere (dogru oldugu
diistiniilen) en hizli ve etkin bigimde ulasilabilmesi i¢in ne gibi ara¢ ve yontemlerin nasil kullanilmas1 gerektigi
tizerinde ¢alisir. Dogru, yanlis gibi deger yargilar1 burada devreye girer. Fikih ile ortak alanlar1 buradaki deger-
lendirmelerde ortaya cikar.
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Fikih ise Kur’an ve slinnete dayanarak olgu ve iliskilerin dogru ve yanlishigina, helal ve haramligina,
nasil olmalar1 gerektigine iliskin hiikiimler olusturmaya calisir. Yani, iktisadi alanla ilgili olarak konusursak,
iktisat politikas1 (normatif iktisat) alantyla dnemli dlgiide ortiisiir. Iktisadi olgu ve iliskilerin helal ve haramligina,
dogru ve yanlislhigina, Kur’an ve siinnete dayanarak karar verirken pozitif iktisat biliminin o zaman ve kosullarda
ulastig1 genellemelerden yararlanir. Bunlari, akli da kullanarak degerlendirir. Yanlighklar diizeltmeye, iyiles-
tirmeye doniik dogru tedbirleri bu sekilde iiretir. Ozetle iktisat ile fikih birbirini nakzeden iki alternatif degil,
tam aksine birbirinin tamamlayicisi iki ¢aligma alanidir.

(7) “Ribacilik karzi-1 hasen’i engeller.” Ifadesi, tasarrufunu bankaya yatirmak olgusunu dogru bigimde
algilamamak olarak degerlendirilebilir. Bankaya mevduat yatirmanin amaci bor¢ vermek degil, tasarrufun bir
uzman kurulusca degerlendirilmesi i¢in, uzman kurulug olan bankaya emanet edilmesidir. Baska bir ifadeyle
ticaret ve yatirimla ilgli yeterli bilgi ve imkana sahip olmayan kiiciik tasarrufcular; bunlar kendilerine vekaleten
uygun bigimde degerlendirilmesini saglamak {izere yatirima sevk etmeyi amaglamaktadirlar. Karz-1 hasen (giizel
borg) ise sevap amagli bir hayir faaliyetidir. Genellikle tanidiklara yonelik ve kiigiik meblagh bir destek isle-
midir. Yani bankacilik karz-1 hasen’in rakibi degildir.

7. GELENEKSEL FIKIH CERCEVESINDE TURKIYE’DE RiIBA’DAN KACINMA UYGULA-
MALARI

Tiirkiye’de bu cabalar1 4 baslik altinda incelemenin uygun olacagini disiiniiyoruz. Bunlan sdyle sirala-
yabiliriz (Conkar, 2017):

(1) Para Vakiflari

2) Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankas1 (DESIYAB)
3) Cok Ortakl1 Sirketler

4) Katilim Bankalar1 (Ozel Finans Kurumlarr)

Bu adimlara iligkin ayrintili bilgiye gosterdigimiz kaynaktan ulasabilirsiniz. Burada kisa bir 6zetleme
yapmaya calisacagiz.

7.1. Para Vakiflar1

Para vakiflari, belirli bir menkul malin vakfedilmesiyle olusan vakif tiirii olarak tanimlanabilir (Cizakga,
1993: 67). Bu vakiflarin isletilmesindeki temel prensip; vakfedilen paranin mudaraba, bidaa veya muamele-i
ser’iyye yontemlerinden biriyle isletilip, gelirin Vakif amaclar1 yoniinde kullanilmasidir (Alper ve Erdogan,
2009). Bu Vakiflar II. Murat doneminden baslayip, Osmanli’nin sonuna kadar var olmuslardir (Ozcan, 2003:
11-12).

Para vakiflari, paranin isletilisinde esas itibariyle “muamele-i ser’iyye” yontemini agirlikli olarak kul-
lanmislardir. Bu yontemin fikhi dayanagi ise “bey’ul iyne” denilen islemdir. Bey ul iyne, bir mali vadeli olarak
satip miisteriye teslim ettikten sonra miisteriden o mali daha diisiik bir bedelle geri almak uygulamasidir (Ba-
yindir, 2007: 226). Tam bir hile-i ser’iyye drnegi olarak nitelenebilecek bu uygulamayi, Osmanli’nin meshur
alimlerinin ¢ogu mesru olarak kabul etmislerdir. S6z konusu uygulamanin banka kredilerindeki faizden bir
farki olmadigini bir finansg1 olarak rahatlikla ifade edebiliriz.

Bu uygulamadan su sonuca ulasabiliriz: Giiniimiizde oldugu gibi, Osmanli déneminde de karz-1 hasen
biciminde veya mudarabe (emek-sermaye ortakligi) yoluyla kullandirilabilecek fonlar; isyerlerinin 6zellikle
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planlama ile dngoriilemeyen kisa vadeli, ani ortaya ¢ikan fon ihtiya¢larini (¢calisma sermayesi) karsilamak agi-
sindan yeterli olamamaktadir. Bu ihtiyaci kargilamak bakimindan en uygulanabilir yontemin muamele-i ser’iyye
olusu, bu yontemin biiyiik dl¢iide kullanilmasina yol agmistir diyebiliriz (Conkar, 2017).

7.2. Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Bankasi (DESIYAB)

Simdiki ismi “Tiirkiye Yatirim ve Kalkinma Bankas1” olan DESIYAB 1975 yilinda kuruldu. Bu banka,
yatirim ve kalkinma bankaciligimin gerektirdigi her tiirli faaliyette bulunmanin yaninda, konumuz agisindan
Onem tasiyan iki ilave islevle de ylikiimli kilinmistir. Bunlar (Conkar, 1988: 243-244);

(1) Yurt i¢i ve o6zellikle yurt disinda galisanlarca girisilen yatirim tesebbiislerine yatirim ve isletme
kredisi agma ve sermayelerine katilma yoluyla destek saglama.

(i1) Sermayelerine katildig1 yatirim tegebbiislerine “kar ortakligi esasli kredi” verme.

Ilk islevdeki destek saglamadan kastin “teknik ve yonetsel destek” oldugunu, ikinci islevin bagka bir ifa-
desinin ise “faizsiz finansal destek” anlamina geldigini ifade etmekte yarar goriiyoruz.

Bu bankanin iilkemizde faizsiz kredi uygulamasini baglatmak ve gelistirmek yoniinde hicbir sey yapa-
madigimi, bununla birlikte baz1 gergeklerin goriilmesine imkan sagladigini ifade edebiliriz. Oncelikle, “borg
verilen fonlarin, makul bile olsa bir fazlalikla geri alinmasi faizdir ve faiz haramdir” gibi sloganik sdylemlerin
o tarihte bir karsiligmin olmadig1 goriilmiis oldu. Bu hususta Islam aleminde ve hatta kapitalist diinyada gelis-
tirilmis olan birikime bile bagvurulmamis olmasinin diigiindiiriicti oldugunu da sdylemeliyiz. Bu birikimden
yararlanan yonetici ise bu sloganlar1 bayrak yapanlarin “faizci” diye niteledigi Turgut Ozal oldu. Biraz ileride
tanitacagimiz “Ozel Finans Kurumlar1”, (bu kurumlarin faizsiz, ama fikhin genel kabulleri esas alindiginda ri-
basiz olup olmadig1 konusuna yeri gelince deginecegiz.) Islam alemindeki 6rneklerden yararlanarak faizsiz fi-
nans uygulamasini iilkeye kazandirdi.

7.3. Cok Ortakl Sirketler

Bunlar, ¢ogunlugunu Avrupa’daki Tiirk is¢ilerin olusturdugu tasarrufgularin faizsiz bir gelir elde etme
amactyla 1970’lerde olusturdugu sirketlerdir. Tasarrufcu is¢ilerin bu sirketlere yonelmesindeki ikinci etkenin
vaat edilen kar oranlar1 oldugunu sdyleyebiliriz. Dagitilacak kar oraninin (mark {izerinden %25-%30 gibi) ta-
sarruflarin igletmeye veriligi sirasinda, adeta verilmesi garanti olacak bi¢imde sunulmasinin, banka mevduat-
larina baglangigta 6ngdriilen faizle yaklasik ayni olmasi yeterli dl¢iide tartigilmamastir.

Bu deneyimden de bazi 6nemli sonuglar ortaya ¢ikmis oldu. Bunlart soyle siralayabiliriz:

(1) Tasarrufgularin tasarruflarini karz-1 hasen bigiminde isletmelere vermelerini beklemek insan
tabiatini yansitan realiteye pek uygun diismemektedir. Karz-1 hasen’in ancak birbirlerini taniyan iki kisi arasinda
ve sinirli ol¢ilide gergeklesebilecegini sdylemek (hele de siirekli yiiksek enflasyon ortaminda) insan davranis-
larinin ortaya koydugu realiteye daha uygun olur.

(i1) Burada bahsettigimiz tasarrufgudan kastimiz, tasarruflarini belirli bir gelir elde etmek iizere,
bu umudu veren yatirimlara aktarmak isteyen kisidir. Oyleyse bunlarin beklentisini karsilayabilecek ve riba
(faiz) olarak nitelenmeyecek getiriyi saglayabilecek yatirim arag¢ ve kurumlarmin gelistirilmesi gerekir.

(ii1) Bu sirketlerin ¢ogunun basarisiz oldugunu biliyoruz. Buradan ortaya ¢ikan ders sudur: hem ta-
sarrufcularin magduriyetini hem de iilke ekonomisinin zarara ugramasini 6nlemek i¢in tasarruflarin ciddi ya-
pilabilirlik etiitlerine dayanan yatirimlara aktarilmasini saglayacak, devletin diizenlemesi ve gozetimi
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cergevesinde ¢alisan finansal kurumlara ihtiyag oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
7.4. Katihm Bankalar1 (Ozel Finans Kurumlari)

Tiirkiye’de, Osmanli donemi dahil, ribadan (faiz) kaginma cabalari iginde en ciddi kurumsal girisimin
Ozel Finans Kurumlar’nin kurulmasi oldugunu sdyleyebiliriz.

1985 yilinda ilk kurulanlar sermayeleri agirlikli olarak korfez kaynakli olan Al Baraka Tiirk OFK A.S.
ve Faisal Finans OFK A.S.’dir.

Ozel finans kurumlarini; “cari hesap” ve “katilma hesaplar1” adi altinda topladiklari fonlari, genel olarak
“murabaha”, az bir kismini ise kar/zarar ortaklig1 (“mudarabe”, “musaraka”) ve “finansal kiralama” yontemle-
riyle fon talep edenlere kullandiran, faizsiz bankacilik yapma amaclh kurumlar olarak tanimlayabiliriz (Conkar,

2017).
19.10.2005 tarihinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile isimleri Katilim Bankalar1 olarak degistirildi.

Cagdas murabaha; sanayi, ticaret ve hizmet igletmelerinin faaliyetlerini siirdiirebilmeleri igin ihtiyag duy-
duklart ham madde, yari mamul, makine, techizat vb. gibi elle tutulan, gozle goriilen mallarin {igiincii sahislar
veya igletmelerden pesin satin alinip, kendilerine belli bir kar ilavesiyle vadeli olarak satilmasi islemidir. Bu
islemde; satin alinacak mal, pesin fiyati, kalitesi ve satici isletme gibi hususlar miisteri tarafindan belirlenmekte,
satictya pesin ddeme ise katilim bankasi veya bankanin vekalet verdigi miisterinin kendisi tarafindan yapil-
maktadir. Bu uygulamaya kurumsal murabaha denmektedir. Benzer uygulama bireylere yonelik olarak da ya-
pilmakta, bu uygulamaya da bireysel murabaha denmektedir.

Uygulamay1 degerlendirdigimizde, 6zellikle kisa siireli fon ihtiyacinin karsilanmasi hususunda kar/zarar
ortaklig1 bi¢imindeki yontemlerin (mudarabe ve musaraka) islemesinin pek miimkiin olmadig1 gériilmektedir.
Bu iki yontemin uygulanmasini zorlastiran diger bir husus ise toplanan fonlarin genellikle kisa vadeli olmasidir.
Dolayisiyla fon kullandirmada ¢agdas murabaha yontemi ¢ok agirlikli bir hacme sahiptir. Bu yontemin, hile-i
ser’iyye olarak vasiflandirilmasi ise gayet kolaydir. Nitekim, uygulamay1 caiz bulanlar ¢ogunlukta olmakla bir-
likte, goz ard1 edilmeyecek sayida karsi ¢ikanlar da vardir.

2022 Haziran itibariyle, katilim hesaplarindaki mevduatlarin %87,7’si kisa vadeli (0-3 ay), sagladiklart
finansmanin %63,3’1i orta ve uzun vadelidir (3 ay ve daha fazla) (CFO, 2022: 45 (Goriildiigii gibi 3 ay ve fazlasi
orta ve uzun vadeli sayilmakta).

Gerek Islam Alemi’nde gerekse iilkemizde ribadan kaginma cabalarmin ulastig son kurumsal ¢dziim iil-
kemizde “katilim bankaciligr” olarak isimlendirilen “Islam bankacilig1 veya faizsiz bankaciliktir. Bununla bir-
likte bu bankalarin uygulamalar ile ilgili olarak da bir¢ok elestiriler yapilmaktadir.

En yogun elestiri ideal ile pratik farkidir. Faizsizlik iddiasindaki bir finans kurumu i¢in ideal fon kullan-
dirma yontemleri mudaraba ve musaraka olmalidir. Halbuki fon kullandirmada murabaha uygulamasi yukarida
da belirttigimiz gibi ¢ok genis bir hacme ulagmistir. Murabaha uygulamasina karsi ¢ikan birgok alim s6z ko-
nusudur.

Murabaha’da uygulanan kar oranlariin (vade farki), konvansiyonel banka faiz oranlarina ¢ok yakin ve
paralel seyredisi de ayr1 bir tartisma konusudur. Iki banka tiiriiniin aym piyasada rekabet ettigini degerlendirir-
sek, boyle olmasini dogal karsilamak gerekir. Ayrica katilim bankalarinin fon kullandirma uygulamasi agisindan
para vakiflaria gore ribadan kaginma amacina ¢ok daha yakin oldugunu rahatlikla sdyleyebiliriz.
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7.5. Riba’dan Ka¢inma Uygulamalarinin Degerlendirilmesi

Dort baglik altinda 6zetlemeye calistigimiz, Tiirkiye’de (Osmanli donemi dahil), ribadan kaginma uygu-
lamalariyla ilgili su hususlarin tespit edilmesi miimkiindiir:

- Cahiliye ribasiyla ilgili rivayet pek ciddiye alinmamustir.

- Ribanin tanimina iliskin hadislerin ¢cogunun zay1f oldugu ve ¢eligkiler igerdigi, hadisler yoluyla ribanin
kapsaminin genisletildigi hususuna pek 6nem verilmemistir.

- Ribanim kapsaminin genisletilmesi ticari hayatta fona ihtiyaci olanlarin isini zorlastirmistir.
- Bu zorlugu agmak amaciyla bey’ul iyne benzeri ser’i hile yontemleri gelistirilmistir.

- Osmanli donemindeki para vakiflari bu yontemi kullanmig, ama bununla ancak kii¢iik ¢apli ihtiyaglar
giderilebilmistir.

- Isletmelerin biiyiiyebilmesi ve iilke kalkinmast igin yeterli biiyiikliikte fon destegi saglama acisindan
bu kurumlar yeterli olmamustir.

- Ctnki bu kurumlarm fon imkan1 sinirhidir. Kiigiik tasarrufgularin fonlarmi toplayarak biiyiik fon ha-
vuzlari olusturacak bir mekanizma mevcut degildir.

- Cumhuriyet dénemindeki Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirrm Bankasi da hedeflenen bigim de uygulama ya-
pamamis ve faizli bankaciliga doniismiistiir.

- Cok ortakl1 sirketler de isletmeciligin gereklerine uygun ¢alismay1 dncelemek yerine, giiya faizsiz ama
gercekte baslangigta adeta kar garantisi vererek fon toplama gibi yine ser’i hile benzeri bir yontemle fon top-
lamiglardir. Bunlar ayrica sanki bir banka gibi ortaklarin istedigi anda sirketteki sermayelerini ¢cekebilecegi gibi
bir ucube uygulama yapmislar ve en ufak bir kriz ortaminda bu miimkiin olmadig1 igin tasfiye noktasina gel-
mislerdir.

- Nihayet islam aleminde gelistirilen faizsiz bankacilik model alinarak Ozel Finans Kurumlari (Katilim
Bankalar1) olusturulmus, fon kullandirmada faize benzedigi iddialar1 olan murabahanin biiyiik bir agirlik teskil
etmis olmasina ragmen ¢ogu alimlerce ribadan kurtulunmus oldugu kabul edilmistir.

8. RIBA’'DAN KACINMA HUSUSUNDA BiRINCi SECENEK: CAHILIiYE RiBASINI ESAS
ALMA

8.1. Kur’an-1 Kerim ve Cabhiliye Ribasi

Son yillarda, bu konuda ¢ogunlugun savundugu goriise karsi ¢ikan ilim adamlarinin gogalmaya bagladigi
rahatlikla goriilebilir. Yeni nesillerin eski donemlere gore daha egitimli ve daha sorgulayici olusunun bu gelis-
menin 6nemli nedenlerinden biri oldugunu sdyleyebiliriz. Gegmis Islam toplumlarinda bir yandan ribanin haram
oldugu hususu pek tartisilmazken, 6te yandan hile-i seriyye olarak ifade edebilecegimiz yontemler yoluyla as-
linda riba olarak nitelenebilecek uygulamalarin yayginligini bugiin okuma imkani olan bir ¢ok kisi fark etmis
bulunuyor.

Bu baglamda, riba yasaginin geldigi ortamdaki riba uygulamasinin, yani cahiliye ribasinin; borcun ve-
rildigi anda, belirtilen vadede 6denmesi istenen makul fazlalik degil, vadenin ertelenmesi sirasinda istenen faz-
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lalik (¢cogu zaman da fahis fazlalik) oldugu yoniinde ciddi kaynaklara dayanan bilgilere ¢ok sayida ilgilinin
ulasiyor olmasinin énemli bir durum oldugunu belirtmek istiyoruz.

Siileyman Uludag imam Malik’in El Muvatta’sindan sdyle bir aktarma yapiyor. Zeyd b. Eslem’e gore
cahiliye ribasi sudur: Bir adamin, diger bir kimse iizerinde, belli bir vadede tahsil edilmesi gereken bir hakki
(alacagi) olurdu. Alacagin vadesi dolunca alacakli borglusuna ister borcunu 6de, ister riba muamelesini isletelim
der. Bor¢lu borcunu 6derse is biter, aksi takdirde borcunun artmasini kabul eder, 6biir taraf da vadeyi uzatirdi
(Uludag, 1988: 43).

Mevdudi burada bahsedilen kredinin ilk sdzlesmede faizsiz olarak verildigini varsaymaktadir. Fakat
riba sisteminin normal kabul edildigi ticari Mekke toplumu ya da Yahudi Medine toplumu gibi bir anlay1s or-
taminda bunun makul bulunmasi anlamak pek kolay degildir. Sermayelerini kat kat artirmak zihniyetindeki
tefecilerin ilk s6zlesmedeki faizden, sanki tasaddukta bulunur gibi feragat edeceklerini varsaymak hi¢ de man-
tikl1 goriinmemektedir (Oztiirk ve Sahin, 2021: 204-205).

Riba’nin ne oldugu sahabe devrinden beri tartisiimistir. Usame b. Zeyd, Abdullah b. Abbas, Ziibeyr b.
Avvam ve Muaviye b. Ebu Siifyan gibi sahabeler Kur’an’da kesin olarak yasaklanan ribanin cahiliye doneminde
uygulanan ve giiniimiizde “tefecilik” olarak ifade edilen katli veresiye — erteleme ribasi oldugu goriisiindedirler
(Oztiirk ve Sahin, 2021: 24).

Sahin ise su agiklamay1 eklemektedir: ibn Abbas da Bakara Suresindeki “Allah alis verisi helal, ribay1
haram kild1” ayetini tefsir ederken “riba ancak ertelemede olur” hadisini delil alarak “Allah veresiye alig veris-
teki ilk artirmay1 helal, sonraki artirmay1 haram kildi” ifadelerini kullanmistir. Bu da keyfi ve fahis gecikme
faiziyle baslayip kolelestirmeye giden siirecin riba oldugu tezini giiglendirmektedir (Oztiirk ve Sahin, 2021:
151).

Fazlurrahman, riba ile ilgili ayetleri kronolojik siraya koydugumuzda ve eldeki tarihi delilleri de dikkate
aldigimizda asagidaki sonuglara ulasacagimizi belirtmektedir (Oztiirk ve Sahin, 2021: 204):

(D Islam 6ncesi donemdeki riba, anaparanin tefecilik siirecinde kat kat katlandig1 bir sistem idi.
2) Bu sebeple Kur’an ribayi adil bir iglem olarak kabul etmedi.
3) Kur’an ticari kara izin verirken vurgunculuk yerine is birligi ruhunu tesvik etti.

Sahin de Kur’an’daki riba ile ilgili ayetlerden asagidaki sonuglara ulagmistir. (Oztiirk ve Sahin, 2021:

142):

(D Bu islem zenginlerden yoksullara dogru bir borg iglemidir.

2) Yoksul tarafin yoksullugu sadaka alacak diizeydedir.

3) Yoksul taraf ¢aresizlikten bor¢ almakta ve bu nedenle islem zengin tarafin kontroliinde sekil-
lenmektedir.

4 Zengin taraf bu islemi bir getiri araci olarak gérmekte ve bu sebeple vadede 6denmeyen alacagi

icin fahis bir gecikme faizi uygulamaktadir.

®)] Bu siirece engel olacak bir kamu otoritesi bulunmamaktadir.
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8.2. Hadislerdeki Riba

Caligmamizin amaci esas itibariyle borg iliskisindeki riba hususunu irdelemek oldugu i¢in, hadislere de
bu agidan yaklasacagiz. Bu nedenle fadl ribasi iizerinde durmayacagiz.

Ribayi tarif eden hadislerin en 6nemli tarafi, ribanin alim satim muamelesiyle birlikte zikredilmis ol-
masidir. Ne cahiliye, ne de Islam dénemindeki ribadan bahseden hadisler “ribe-1 karz” denilen faizle ddiing
muamelesinden bahsetmemektedir. Fikih alimlerinin, riba konusunu ikraz bahsinde degil, alim satim bahsinde
ele almalar1 da bu bakimdan dikkate deger bir husustur (Uludag, 1988: 69).

Fazlurrahman’in “Tahkik-i Riba” basligiyla Urduca olarak yazilan ve Hakan Sahin tarafindan ¢evrilerek
“Riba ve Faiz Nedir, Ne Degildir” adl1 kitaba ilave edilen makale kitabin 199-245. sayfalar arasinda yer al-
maktadir. S6z konusu makalede “hadislerde riba” hususu ayritili bigimde incelenmekte ve degerlendirilmek-
tedir (Oztiirk ve Sahin, 2021: 214-233). Bu ¢alismada ribanin tanimiyla ilgili hadislerin bircok ¢eliskilerle
birlikte, ¢oziimii neredeyse imkansiz bir ¢ok karisikliklari da igermekte oldugu belirtilmektedir. “Cok sayida
celiskiler ve ¢ozlimsiiz karigikliklardan dolay1 ribaya dair, ilgili tim durumlan kapsayan ve ilgisiz tim durumlar
digarida birakan bir tanimlama yapmaya kalkismak cesurca olacaktir.” denilmekte ve ¢aligmanin 214-228. say-
falar1 aras1 bu hususa ayrilmis bulunmaktadir. Sonug olarak da “kisacast, ribay1 hadisler 1s181inda tanimlamaya
yonelik cabalarin higbiri su ana kadar basarili olmamuistir.” denilmektedir.

Ribayn tarif eden ve gerceklesme sartlarini tespit eden hadis rivayetlerinden higbiri ilk dort halife za-
manina kadar ¢ikmamaktadir. Hadislerde, hangi ¢esit seylerin Kur’an’da yasak edilen ribaya dahil oldugu so-
rusuna muhtelif cevaplar verilmekte ise de bu cevaplarin hi¢birinin mevsuk oldugu kabul edilemez (Uludag,
1988: 85-86).

Riba konusundaki ayet ve hadislerle ilgili olarak aktardigimiz bilgi ve degerlendirmelerden hareketle
asagidaki sonuglara ulasabiliriz:

(i) Islam 6ncesi donemdeki riba zenginlerden yoksullara dogru ikili bir islemdi. Ustelik anaparanin te-
fecilik tarzi bir siirecte kat kat katlandigi bir iglemdi.

(i) Islem, yoksul tarafin caresizligi nedeniyle zengin tarafin denetiminde sekilleniyordu.

(iii) Ustelik bu islemin sémiirii tarzinda yiiriitiilmesini dnlemek {izere diizenleme ve denetim islevini iis-
telenecek kamu otoritesi de yoktu.

Eger riba (faiz) konusuna bu kisimda aktardigimiz goriisler dogrultusunda yaklasilmis olsaydi, muh-
temelen “para vakiflari” bigimindeki sadece kii¢lik hacimli fon ihtiyaglarini karsilamaya calisan tek kanatli fi-
nans kurumlarindan; hem kii¢iik tasarruflardan biiylik fon havuzlar olusturan, hem de bu havuzlardan tlke
kalkinmasini saglayabilecek 6lgekte fonlari, en uygun isletmelere ve yatirim alanlarina aktarabilecek ¢ift kanatlt
finans kurumlari olan bankaciliga gecis yapabilecegini ifade etmenin rahatlikla miimkiin oldugunu sdyleyebi-
liriz.

9. RIBA’'DAN KACINMA KONUSUNDA iKiNCi SECENEK: GELENEKSEL BANKACILIGIN
ISLEVLERI ISIGINDA YAKLASIM

9.1. Ticaret Bankalari ve islevleri

Tasarruf sahiplerinden mevduat adi altinda topladiklar1 fonlar1 ihtiya¢ duyan kisi ya da kuruluslara kredi
olarak kullandiran yani fon fazlasi bulunan kisi ya da kuruluslar ile fon ihtiyaci olan kisi ya da kuruluglar ara-
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sinda finansal aracilik hizmeti veren kuruluslar banka olarak isimlendirilir.

Bankaciligin gerek sahis ve igletmeler gerekse iilke ekonomisi agisindan giiniimiizde iistlendigi islevler
oldukca kapsamlidir. Bu islevleri 6zellikle ticaret bankalar1 baglaminda asagidaki bicimde 6zetleyebiliriz
(Akgiic, 1989: 5-7; Erdem, 2008: 51-54; Oztiirk ve Sahin, 2011: 106-109):

i. Finansal aracilik yapma: Bankalarin baslica islevi kisi ve kurumlarin tasarruflarini toplayip bunlardan
biiyiik fon havuzlar1 olusturmak, bunlar kaynak ihtiyaci olanlara ihtiya¢ duyduklan tutarlarda aktarmaktir.
Ozellikle ticari hayatin icinde olmayan kiiciik tasarrufcularin bu tasarruflarinin dogru ve etkin bicimde deger-
lendirilmesini saglarlar.

ii. Kaynak kullanimini etkinlestirme: Bankalar, ekonomiyi genel olarak ve sektdrler bazinda izleyen uz-
manlara sahip olduklari i¢in topladiklart fonlar1 verimlilik, karlilik ve gelisme potansiyeli agisindan en uygun
alanlara aktararak kit olan fonlarin en etkin bigimde degerlendirilmesine hizmet etmis olurlar.

iii. Kaynak kullaniminda vade ve tutar doniistiirme: Tasarruf sahipleri genellikle kiiciik tutarlarda ve kisa
vadeli olarak mevduat yatirirlar. Fon talep edenler ise daha biiyiik tutarlarda ve daha uzun vadeli bigimde fon
elde etmek isterler. Bankalar, yiiz binlerce tasarrufgunun bu kiigiik tutarli ve kisa vadeli fonlarindan havuzlar
olusturarak bunlar1 daha biiyiik tutarli ve daha uzun vadeli olarak binlerce isletmeye aktarabilme imkani ortaya
koyarlar.

iv. Kamu kesimini finanse etme: Bankalar, bazen zorunluluk bazen de daha az riskle daha fazla kar etmek
amaciyla dnemli tutarda hazine bonosu ve devlet tahvili alarak kamunun da finanse edilmesini saglamaktadir.

v. Gayri nakdi kredi kullandirimi: Bankalar, miisterilerinin yurt i¢i ve 6zellikle yurtdisi taahhtit gerektiren
islemlerinde teminat mektuplar1 vererek onlarin taahhiit altma girmelerine imkan saglamaktadirlar. Ozellikle
birbirlerini yeterince tanimayan ithalat¢i ve ihracat¢inin s6z konusu oldugu dis ticaret islemlerinde bankalarin
bu islevi hayati bir 6nem arz etmektedir. Ayrica yeni finansman ve ddeme yontemleri gelistirerek uluslararasi
ticareti de kolaylastirmaktadirlar.

vi. Danigmanlik hizmetleri verme: Bankalar, sermaye yapisi, sektor stratejileri, sirket devir, birlesme ve
satin almalari, risklere kars1 korunma, uluslararasi piyasalardan kredi teminine yardimei olma ve sermaye pi-
yasasi iglemlerinde danismanlik yapma gibi hizmetler de sunabilirler.

vii. Finansal bilginin temini ve dagitilmasi: Finansal bilginin temini maliyetli ve zaman alic1 bir istir.
Kiiciik tasarruf sahiplerinin bu tasarruflarini kendi baslarina en dogru bigimde yatirima yoneltmeleri bu olgu
g0z Ontlinde tutuldugunda ¢ok zordur. Bankalar kiigiik tasarruf sahiplerine bu hususta da destek saglamis olurlar.

9.2. Kalkinma Bankalar ve Islevleri

Sinai yatinmlarm gergeklestirilmesinde uygun olan yabanci kaynagin uzun vadeli yatirim kredileri oldugu
aciktir. Ancak ticaret bankalar1 kaynak yapilarinin bu amaca uygun olmayist, riskten kacici tutumlart ve ku-
rumsal aligkanliklari nedeniyle uzun vadeli kredi taleplerini kargilama konusunda elverisli ve istekli degildirler
(Kiigiiksavas, 1980: 5).

Kapsamli bir tanimlama yapmak gerekirse kalkinma bankalari; 6zellikle sermaye piyasalarinin gelisme-
mis oldugu ve bankacilik sisteminin girisimlere yatirimlarin gerektirdigi bicim ve tutarda kaynak saglamada
yetersiz kaldig1 az geligmis iilkelerde bir yandan yatirimlara uzun vadeli kaynak saglamay1 6te yandan girigim-
cilere teknik destek saglayarak yatirimlari ve kalkinmay1 hizlandirmay1 amaclayan bankalardir (Conkar, 1988:
52). Ayrica;
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(1) Sermaye piyasasinin gelismesini destekleme,
(i1) Uygun yatirim alanlar aragtirmalar1 yapip yayinlayarak girisimcileri bilgilendirme,
(ii1) Yatirim projelerinin gergeklestirilmesi sathasinda girisimcilere teknik ve yonetsel destek verme,

(iv) D1s tilke ve uluslararasi finansman kurumlarindan finansman saglayarak uygun sanayi kuruluslarina
aktarma gibi hizmetler de sunarlar (Conkar, 1988: 76-156; Akgii¢, 1989: 7).

Bu bankalar mevduat toplamazlar ve genellikle subeleri yoktur. O halde fon kaynaklar1 nelerdir? Fon
kaynaklarini ti¢ grupta toplayabiliriz (Conkar, 1988: 166-172):

(i) Yurtici Ozel, Kurumsal ve Ferdi Fon Kaynaklari,
(i1) Yurtici Kamusal Fon Kaynaklart,

(ii1) Uluslararast Finans Kurumlarindan Kredi Temini ve Gelismis Yurtdis1 Sermaye Piyasalarina Tahvil
Ihract.

9.3. Bankacilik Uygulamasindaki Faizin Fikhin KIYAS Yontemi Uygulanarak Cahiliye Riba’s1 ile
Ayni Sey Oldugu Soylenebilir Mi?

Geleneksel bankaciligin islevleri ve sundugu hizmetleri riba konusundaki ayetlerin vahyedildigi ortam-
daki riba uygulamasiyla karsilastirmanin; bankacilik faizinin riba olup olmadiginin irdelenip dogru degerlen-
dirilmesi bakimindan ¢ok 6nemli oldugunu diisiiniiyoruz. Ne yazik ki bu husus iizerinde yeterince duruldugunu
sOyleyemeyiz. Burada sundugumuz “ikinci secenek™ de geleneksel bankaciligin hem tasarrufculara (yatirim-
cilara, tasarrufunu bir uzman kurulus araciligiyla degerlendirmek isteyenlere), hem girisimcilere hem de tilke
ekonomisine ciddi hizmetler sundugunu aktardik. Bu hizmetlerine karsilik olarak “maliyet+kar” anlaminda adi
“faiz” olan bir bedel almasinin makul olmadigini sdyleyebilir miyiz? Ustelik giiniimiizde alternatif bankacilik
hizmeti veren katilim bankalarimin boyle bir bedeli “vade farki” adi altinda aldigini da biliyoruz.

Burada devlet denetimindeki bankaciligin tasarruf toplama ve kredi verme sirasinda uyguladigi bedelin
(faiz), riba yasaginin geldigi donemdeki bor¢ verme uygulamasinda s6z konusu olan 6l¢iisiiz ve denetimsiz
riba ile aynm kabul edilmesinin dogrulugunu tartismaya ¢alisacagiz.

9.3.1. Fikhin Hiikiim Verme Yaklasimi Nasil Olmah?

“Dini naslar (ayetler ve hadisler) sabit ve sinirli; zaman ve hayat ise degisen ve yenilenen bir karaktere
sahiptir. Bu durumda tarihin belli sartlarinda, belli bir topluma hitap eden dini naslarin lafzi anlamlar1 gayet,
gayet dogal olarak, degisen sartlarda olusmus bulunan yeni problemleri ahlaki ilkeleri gozeterek ¢c6zmeye uygun
diismeyecektir. Bu husus, dogmatizme hapsolmamis her zihin i¢in acik bir gergektir” (Cagrici, 2024).

“Fikih usuliiniin ... alternatif bilgi/¢6ziim iiretme potansiyelini desifre eden metodoloji ¢alismalarina
baslanmasi gerekmektedir. Fikih usuliiniin bir diger islevi de hayatin tevali eden yeni olgu ve ihtiyaglarina yeni
cevap ve ¢ozliimler liretecek metodolojik zihniyeti olusturmaktir. ... Yani beyan eksenli, lafiz eksenli usul-i fik-
hin yanina onu yok etmeden goz ardi etmeden neoklasik bir fikih usuliiniin gelistirilmesi gerekiyor. Fikih usu-
liinlin ¢6zlim tiretme kapasitesini donduran ve onu ge¢miste olup bitenle sinirlandiran degil, gelistiren bir fikri
caba gerekiyor” (Bardakoglu, 2017: 268).

Geleneksel fikih “her faizin riba oldugu kabultine “kiyas” ad1 verilen hiikiim ¢ikarma yontemiyle ulas-
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mis bulunmaktadir. Konuyu tartisabilmek i¢in 6ncelikle kiyas yonteminin ne oldugu, bu yontemin yerine kul-
lanilabilecek baska hangi yontemlerin oldugu {izerinde durmak istiyoruz.

Oncelikle sunu belirtelim. Fikhi hiikiimlerin ¢ikarilmasi ve gelistirilmesinde temel kaynaklar Kur’an
ve siinnettir (nass). Cikarilacak hiikiimler ii¢ ana baslik altinda toplanabilir: 1) Imani, itikadi hususlar, 2) iba-
detlere iliskin hususlar, 3) Ahlak ve toplumsal iliskilere (muamelat) ait hususlar. 11k iki alanda sartlarin degis-
mesine bagli olarak hiikiimlerin degismesi s6z konusu degildir. Ancak iiglincii alan, yani muamelat alant
hiikiimlerin ¢ikarilmasinda sartlarin degismesini ve bu degisikliklerin dogru bigimde analiz edilerek degerlen-
dirilmesini dikkate almay1 gerektirir. Bizim {lizerinde durdugumuz “giiniimiiz sartlarinda hangi islemlerin riba
say1lmasi gerektigi”” hususunun bu iigiincii alanla ilgili oldugunu belirterek konuyu tartismaya girismenin gerekli
oldugunu belirtmeden ge¢cmek uygun olmaz.

“Hayatin siinnetullah ¢er¢evesinde siirekli bir akis ve degisim i¢inde oldugunu ve geriye akigin olmaya-
cagimni sOylityorsak o zaman ulemanin elini tagin altina koymasi, modern dénemde miisliimanlarin fikhinin nasil
hayatiyet kazanacagina kafa yormasi, dinin hayatin her alanina uzanan bir rahmet olmasimin 6niindeki engelleri
kaldirmasi gerekmez mi?” (Bardakoglu, 2017: 261).

Gerekgeleri bildirilmemis olan “nass”larm koymus oldugu hiikiimlerin mana ve gayeleri de; islam’in
ruhu, genel prensipleri ve gozettigi maslahatlarin 1g1g8inda akilla idrak ve tespit edilebilir. Rey ile igtihad, Hz.
Peygamber, sahabe ve tabiin devrinde gelisip daha sonralari sistematik hale gelerek kiyas, istihsan, istislah vb.
adlarla birer hukuki istidlal vasitasi haline gelmislerdir (Sener, 1974: 73-75).

Kiyas, her ikisinde de hiikme esas teskil eden illet ayn1 oldugu i¢in, hakkinda nass bulunmayan bir olayin
hiikmiinii, hakkinda nass bulunan bir olaymn hiikmiine esit kilmaktir (A. Hallaf’tan nakleden Sener, 1974: 68).

“Istihsan’da ise kiyas gibi benzerlik esasma gére degil kamu yarar1 ve adalet esasia gore, sahsi takdire
dayanarak hiikiim verilir. Kiyas, nasslara bagl bir i¢tihaddir. Istihsan ise hukukcuya daha serbest takdir yetkisi
verme bakimindan 6nemli olup, en ¢ok teamdil, sosyal sartlar ve icaplar dikkate alinarak yapilan bir i¢tihaddir”
(Sener, 1974: 120). “Fikih i¢inde kiiltiirtin, 6rfi/beseri fikhin payinin yiliksek olmasi, fikhin aleyhine degil Iehine
bir durumdur. Fikhin “Islama uygunluk” degil, “Islamin esaslarma aykir1 olmama” sartiyla kendi zemininde
gelistigini de gézden uzak tutmamaliy1z” (Bardakoglu, 2017: 266). Serahsi ¢esitli istihsan tarifleri verdikten
sonra sOyle der: Bunlardan ¢ikan sonuca gore istishan kolaylik saglamak icin gligliigii terk etmektir. Yiice tanri
da: “Allah sizin i¢in kolaylik diler, zorluk dilemez.” (2/185) buyurmustur (Sener, 1974: 121).

“Istihsan, hakkinda nass bulunmayan yeni meseleler yaninda, bir mesele hakkinda nas olsa bile, zamanin
ve sartlarin degismesi nedeniyle artik o nasin lafzi anlamiyla ya da o nassa (asl) yapilan kiyasla ulagilan hiikmiin
uygulanmasi sorun ¢dzmiiyor, hayata gilizellik katmiyorsa, onun yerine aklin daha giizel, yani insan hayati i¢in
iyi ve faydali buldugu, dinin genel yarar (maslaha) amaglariyla uyusan baska bir ¢oziim {iretme yontemidir”
(Cagrici, 2024)

Necmeddin Tfi (O. H. 716), imam Malik’i tenkit ederek; muamelat vb. konularda maslahatlar1 esas
almak gerekir “Zarar verme ve zararla karsilikta bulunma yoktur” hadisine dayanarak maslahatin biitiin ser’i
delillerden kuvvetli oldugunu sdyler. Eger nass ve icma, maslahatla bagdasmazsa maslahata riayeti 6ne almak
gerekir. Gergekten, Hz. Omer tarafindan verilen bazi hiikiimleri inceledigimizde TGfi’ye hak vermemek miim-
kiin degildir (Sener, 1974: 151-152).

“(Mezheb imamlari) nass bulunmayan yerlerde gerektiginde mesru maslahatlara gore hiikiim verdikleri
gibi, zaman zaman da lafza degil, ruh ve manaya veya kitap ve slinnetin umumi kaidelerine dayanarak bazi
nass’larin elfazin1 agmiglardir” (Karaman, 1985: 151).
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“Kur’an’1 anlamada tarih 6nemli, Hicaz-Arap kiiltiirii 5nemli, siret/Hz. Peygamber’in hayati 6nemli, ya-
sanmig olaylar 6nemli, bu yasanmis olaylara Kur’an’in verdigi cevap 6nemli, sordugu sorular 6nemli” (Barda-
koglu, 2017: 245).

“Iginde yasanilan toplumun canli ihtiyaglariyla ve sorunlartyla irtibat kurmamus bir fikih ¢dziim iiretebilir
mi? Buna “evet” diyeceksek o zaman toplumu klasik fikhin tiretildigi donemle aynilestirmemiz, yani zamani
tersine igleterek glinlimiiz toplumlarini o donemlerin sartlari icinde yasatmamiz gerekiyor” (Bardakoglu, 2017:
261).

Olaylar, sosyal sart ve ¢evrelere gore devamli olarak degisir. Bunlara paralel olarak miigtehid, bir kisim
olaylar1 “maslahat™ gdz Oniine alarak bir hilkme baglamaktan yoksun birakilirsa kiyamete dek kalici olan
Islam’1n hiikiimleri zaman ve hayata ayak uyduramaz, hukuki ihtiyaglara cevap veremez, dolayisiyla gegerli-
ligini yitirir (Sener, 1974: 144).

... fikhin klasik orgiisii ana hatlariyla hicri 5.-6. ylizy1l’da olgunluga ulagmis olup netice itibariyle belli
bir tarihsel donemin triiniidiir. Bu klasik 6rgl, miislimanlarin dini kimlikleriyle hakim unsur olarak ydnetici
oldugu, dini kimliklere gore hak ve 6zgiirliiklerin belirlendigi, tarim hatta bir 6l¢iide trampa ekonomisinin siir-
diigii Abbasiler doneminde, o donemin sosyal ve ekonomik yapisina, insan iliskilerine uygun olarak sekillen-
mistir. Ve fakihler de hangi donemde neye ihtiya¢ duyuluyorsa ona ¢oziim tiretmislerdir” (Bardakoglu, 2017:
236).

“I¢tihadda zorunlu olarak Kur’an hiikiimlerinin tarihi ile dinamik bir ilgi kurulmalidir. Ancak bu ilgi o
hiikiimleri o tarihsellikte sonsuza kadar sabitlemek demek degildir. Burada amag, o hiikiimlerdeki evrensel
mesajlar yakalamak ve o mesajlar1 bugiinkii yeni durumlara tasimaktir” (Pagaci, 2016: 92).

Bizim sorun alanimiza gelirsek: Kur’an ve slinnette riba’nin yasaklandigi agiktir. Ancak yasaklanan ig-
lemin mahiyeti, yasagin illeti ve kapsami, bir baska deyisle ribanin ne oldugu hususu anlasilmaya ve yorum-
lanmaya muhtagtir. Ayrica toplumsal ve ekonomik yasamda, 6zellikle son birkag yiizyilda ger¢eklesen muazzam
degisikliklere ragmen, ekonomik bir olgunun 15 yiizy1l boyunca hi¢ degismedigini varsaymak ciddi agmazlara
yol agmaktadir (Turhan, 2023: 74). Tiim Islam aleminde sermaye birikiminin saglanamayis1 ve sanayi devri-
minin yakalanamayisi, biitin Osmanli doneminde tek kanatli bankacilik diyebilecegimiz Para Vakiflariin fon
kullandirmada hile-i ser’iyye olan iyne satig1 yolunu kullanmasi, makul bir banka kredi faiz oran1 yerine, bu
oranin dort bes kati tefeci faizi ve selemcilerin insafsizligiyla ezilen ¢ift¢i kesimi gibi hususlar 6ne ¢ikan ag-
mazlardan bir kismu olarak ifade edilebilir.

“IIk miigtehid imamlar dénemindeki gerilimli ortamin ve ehl-i hadisin gii¢lii mukavemetinin eseri olarak
hadisler lafizlariyla fikhin belirleyici unsuru ve kaynagi olmustur. Bugiin hadis kiilliyati, ... en ince ayrintisina
kadar miisliimanlarin fikhinin normatif kaynagi sayildiginda ... misliiman toplumlar asirlar 6ncesi bir hayati
ayrinti ve biitiin sosyal kurumlariyla yeniden yasamaya sevk edilmis olmakta ve sorun katlanarak biiytimektedir”
(Bardakoglu, 2017: 268).

Islam’1n toplumsal yasami diizenleyen hiikiimlerinin insanlar tarafindan anlasilabilecek amaglara yonelik
oldugu, dayandiklari gerekgelerin bilinebilecegi, hem Maturidi akaidinde hem de Hanefi fikhinda benimsen-
mistir. Dini hiikiimlerin anlami1, amac1 ve yarari1 konularinda fikihta gelistirilen ana kavram “insanlarin genel
yararinin gozetilmesi, zararina olanlarin ise 6nlenmesi” olarak tanimlanabilecek “maslahattir (Turhan, 2023:
74). Bu degerlendirmeler dikkate alindiginda islam’daki riba yasagimi; amacini, baglamini, olgunun 6zelliklerini
ve donemin sartlarini dikkate almadan, faiz olarak isimlendirilen her olguyu riba olarak yaftalamak yerine ma-
kasid bakis acistyla degerlendirmenin daha dogru olacag: kanisini tastyoruz.
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9.3.2 Cahiliye Ribas1 ve Mevcut Bankaciliktaki Islemlerin Karsilastirilmasi

Cabhilive Ribasi:

(1) Burada iki kisi arasinda bor¢ verme s6z konusudur.
(i1) Borg veren zengin, borg alan yoksuldur. Yoksulluk sadaka alacak diizeydedir.

(ii1) Sartlar1 borg veren (zengin) belirlemektedir. Yoksul taraf ¢aresizlikten borg istemektedir. Riba orani
fahis diizeydedir.

(iv) Borg, tefecilik siirecinde kat kat denilecek diizeyde katlanmaktadir. Sonu, bor¢lunun kéleligine kadar
gitmektedir.

(v) Islemin kamu tarafindan diizenlenmesi ve denetimi séz konusu degildir.
Mevcut Bankacilik (Faizsiz Katihm Bankalar: Dahil):

(i) Burada zenginden fakire bor¢ verme bigiminde ikili iligki s6z konusu degildir. Iliskide iic taraf vardir:
Tasarrufeu (yatirimci), banka ve fon kullanici.

[lk iliski, tasarruf¢u banka iliskisidir. Buradaki iligki bor¢ verme degil, YATIRIM YAPMA, tasarrufun
degerlendirilmek {izere bankaya emanet edilmesidir. Sabit getiri bicimindeki faizin belirlenmesinde 6n planda
banka goriinse de gergek belirleyici, devlet kurumu olan merkez bankasidir. Yine sabit getiri tarzindaki katilim
bankalar1 bakimindan kar paymin belirlenmesi (murabaha islemindeki sabit getiri tarzindaki vade farkina da-
yanir) sektordeki (yani bankacilik ve merkez bankasi) faiz oraniyla paralellik arz etmektedir.

Ikinci iliski bankayla kredi kullanan isletme ya da kisi arasindaki iliskidir. Burada banka sadece fon des-
tegi degil ayn1 zamanda hizmet de sunmaktadir.

- Isletmelere verdigi calisma sermayesi kredisi:

Girdi temininde fon destegi. Giiclii saticilarin asir1 vade farki talebine veya tefecilerin somiirii niteligin-
deki faiz orani talebine karsi makul maliyetle fon sunma.

Vadeli satiglara destek saglama. Isletmenin sektdrdeki giiclii isletmeler karsisindaki rekabet giiciinii ar-
tirma.

- Isletmelere yatirim kredisi:

Yatirim kredisi talep eden isletmeler igin; hem sektorii bilen hem de kendi uzmanlik alanlarinda yeterlilige
sahip uzman proje ekibiyle (ekonomist, finansal analist, miithendis) saglikli fizibilite caligmas1 yapmak. Boylece
yatirimin en dogru bigimde gergeklestirilmesine yonelik teknik ve yonetsel destek saglamak.

Fon ihtiyacinin dogru tespiti ve makul maliyetle teminini saglamak.

- Tiiketicilere ihtiyag kredisi:

Giliniimiiz toplumlarinda aile biitgesinde ¢ok 6nemli bir yer tutan konut kira yiikiinden kurtulmay1 sag-
lamak tizere makul maliyetle konut kredisi saglamak.

Dayanikli tiikketim mallarinin edinimini destekleyerek aile kurumunun olusumunu kolaylastirmak.
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Otomobil, egitim vb. ihtiyaglarin karsilanmasini desteklemek.

(i1) Alacak bir kisiden bir kisiye degil ¢ok sayida fon kullanicisindan ¢ok daha fazla kisinin olusturdugu
havuza oldugu i¢in bor¢glunun 6deyememe durumunun olumsuz etkisi, ¢ok daha zayif ve 6nemsizdir. Bazi borg-
lularin borglarini 6deyememesi veya ddemeyi aksatmasi, alacaklilarin alacaginin yok olmasina sebep olmaz.
Ciinkii bor¢lularin cogunlugu 6demelerini yaptiklari i¢in havuzun getirisinde sadece kiiglik bir azalma olur.
Dolayisiyla bor¢lunun karsilastig1 yaptirim birebir bor¢lanmadaki kadar agir degildir.

(iii) Ulke ekonomisine katki:

Ulkenin kit kaynaklarinin fizibilite galismalarma dayali olarak yatirimlara tahsisi dolayisiyla en etkin
bicimde, en dogru alanlara aktarilmasi saglanir. Boylece kalkinmanin daha hizli bigimde gergeklestirilmesine
katki saglanmis olur.

Cok sayida kiiciik tasarrufu birlestirerek biiyiik fon havuzlar olusturulur. Béylece biiyiik kaynak ihtiyaci
olan, {ilke agisindan dnemli olan yatirnmlarm fon ihtiyaci yeterli diizeyde karsilanmis olur.

Kiiciik tasarruflarin 6lii alanlara (altin, doviz vb. gibi) degil, lilke kalkinmasina hizmet edecek alanlara
yonlendirilmesi miimkiin olur.

Kisa vadeli tasarruflar, uzun vadeli kaynaklara doniistiiriiliir.

(iv) Bankacilik sisteminin isleyisinin devletge ayrintili bigimde diizenlenmis olmasi. Ayni sekilde isleyisin
denetlenmesi de devletin denetimi altindadir. Ulkemizde konvansiyonel bankalar igin Bankalar Birligi ve Ban-
kacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu olusturulmustur. Katilim Bankalari i¢in de Tiirkiye Katilim Bankalart
Birligi ve bu birlik biinyesi i¢erisinde Merkezi Danigma Kurulu (Katilim Bankalari {iriin ve hizmetlerine iligkin
standartlar1 belirlemeyle gorevli) olusturulmustur (CBFO, 2022: 33).

Bu agiklamalardan hareketle su degerlendirmelere rahatlikla ulasabiliriz:

Giliniimiizdeki bankacilik uygulamasi ile riba yasaginin getirildigi donemdeki cahiliye ribasi arasinda
konuya; isleyis, etkiler, kamu diizenleme, gdzetim ve denetimi gibi hususlarin tiimiinii goz 6niinde tutan bi¢imde
BUTUNCUL olarak baktigimizda aymilik oldugunu birakin, KIYAS yénteminin uygulanabilecegi bir tarzda
benzerlik dahi oldugunu sdylemek bize gore miimkiin gériinmemektedir.

Benzerlik iddia edilebilecek bazi hususlara da kisaca deginelim:

1) Tasarrufunu, degerlendirmek amaciyla bankaya veren yatirimeilarin aldigi “faiz” olarak isimlendirilen
sabit getiri. Misir miiftiisii Tantavi 1976 yilinda toplanmus olan El Ezher biinyesindeki Islami Arastirmalar Ens-
titiistiniin Fikih Calismalar1 Komitesinin dokuza dort ¢ogunlukla almis oldugu karar ¢ergevesinde soyle de-
mektedir: Faiz oranlarimi 6nceden belirlemek mevduat sahiplerini korumakta ve mevduat sahipleri ile banka
arasinda ortaya cikabilecek olan herhangi bir anlagsmazlig1 dnlemektedir. Taraflarin anlagsmasi ile oldugu miid-
detce Kur’an ya da siinnette bu 6n belirlemeyi yasaklayan herhangi bir hiikiim yoktur. Abdiilvehhab Hallaf’tan
sOyle bir alint1 yapar: Biz suan dyle bir donemde yasiyoruz ki insanlarin dogrulugu azalmistir ve eger yatirime1
sabit bir getiri ile garantilenmezse ortagi bunu istismar edecektir (Khalil ve Thomas, 2017: 142-143).

Banka herhangi bir islemde zarar ederse bagka islemlerden kar etmektedir. Dolayistyla karlartyla zarar-
larmn1 kargilarlar. Getiri oraninin dnceden belirlenmesi fon sahipleri i¢in oldugu gibi bu fonlar1 yatirimda kullanan
bankalar i¢in de avantaj saglayan bir islemdir. Sonug olarak bu islemler hukuki olarak mesrudur (Khalil ve
Thomas, 2017: 154-155).

2) Verilen kredilerde sabit getiri biciminde faiz alinmast:

Buradaki faizin riba oldugunda 1srar edenlerin asagidaki hususlar {izerinde diisiliniip tartigmas1 gerektigi
diisiincesindeyiz:
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(1) Osmanli doneminde yaklasik 500 y1llik para vakiflari uygulamasi. Para vakiflarinda ihtiyag sahiplerine
yillik %10-15 civarinda bir fazlalik (ribh) karsiliginda nakit kredi kullandiriliyordu. Ancak bu islem dogrudan
nakit verildigini kamufle etmeye doniik “iyne satig1” biciminde yapiliyordu. Bu iglemin agik bir hile-i ser’iyye
oldugunu ve nasil gostermelik, diiriistliikle bagdasmayan bir ¢oziimle yetinilmis oldugunun bizleri ciddi bigimde
diistindiirmesi gerektigini vurgulamakta yarar goriiyoruz.

(i) Calismamizin  6nceki kisimlarinda Tiirkiye’deki riba’dan kaginma hususundaki “cok ortakli gir-
ketler” denemesinin de basarili olmadigini, hatta etkin bir isletmecilikle bagdagmayan olumsuzluklar tirettigini
belirtmistik.

(iii) Daha sonra devletin ayn1 amagcla kurdugu DESIYAB 6rneginin de faizsiz bir uygulama gercek-
lestiremedigini ifade ettik.

(iv) Riba’dan kaginmaya doniik ulasilan son uygulama ise Katilim Bankalari oldu. Bu bankalarin fon
kullandirmada agirlikli olarak kullandig1 yontem ise “murabaha”dir. Murabaha yonteminde de getirinin sabit
oldugunu burada tekrar ifade etmekte yarar goriiyoruz.

Bu hususlarda diistiniip tartigmak isteyenler i¢in daha dnce yayinlanan iki makalemizi referans olarak
gostermek istiyoruz.

(1) Conkar, M. K. & Gokgdz, H. (2021). Katilim Bankalar1 Kar Payin1 Etkileyen Faktorler: Mevduat
Faiz Oranlar1 ve Kar Pay1 Oranlarinin Yakinhgiyla {lgili Bir Degerlendirme, Isletme Arastirmalar1 Dergisi, 13
(1), 235-251.

(2) Conkar, M. K. (2017). Para Vakiflarindan Katilim Bankalarina Tiirkiye’de Riba’dan Kag¢inma Ca-
balar1 Uzerine Bir Degerlendirme. TURKIZ Dergisi, 44, 109-137.

9.3.3 Hiikiim Uretme Yonteminde A¢ilim Yapamamanin Sonuglar

Siirece bugiinden baktigimizda sunlar1 goriiyoruz. Yiizyillar boyunca Islam toplumlarmda degisimin
yok denecek kadar az oldugu toplumsal sartlarda “nass”lar lafza agirlik verilerek yorumlandi. Sikilagan husus-
larda agiklar gercekei ¢oziimler yerine hile-i ser’iyye’ler ile kapatilmaya c¢alisildi. Bu tiir ¢oziimler giiglii siyasi
yapilarin gdlgesinde ice sindirildi.

Dini bir soylemin (vahiy) diizeylerini; kozmolojik (tanri, ahiret vb.), ahlaki ve toplumsal olmak {izere ii¢
ana govdeye ayirabiliriz. Bunlarm birbirine gegisgenligi olmakla birlikte bu diizeylerin ilk ikisi “ed-din” olarak
tarih boyunca biitiin vahiy geleneginde degismeksizin tekrar etmistir. Uciincii diizey ise daima degismistir.
Hatta islam’in bu {igiincii yonii, vahyedilis siirecinde Mekke’den Medine’ye geginceye kadar bile muktezaya,
maslahata uygun olarak degismelerin oldugu (nasih-mensuh), gelisen, dinamik bir toplum onerisi idi. Bir ta-
raftan mevcut yapi ve iliskileri elestirirken, diger taraftan yenilerini 6neriyordu. Hz. Omer’in bu diizeylerin
6zgiinliigiinii sezen adimlarin bir tarafa birakirsak geleneksel Islam fikhinin bu ayrimi yapamadigimni goriiyoruz
(Giiler, 2019: 36).

Miisliimanlar her ¢cag ve donemde kendi sorunlariyla bas edecek, dinin asillariyla yasadiklar hayat ara-
sinda irtibat1 diri tutacak miictehitlerini yetistirmekle yiikiimlidiirler. Biitiin yiikii ge¢mis miictehitlerin iizerine
yigmakla, onlarn tirettikleriyle yetinmekle ve giincel konularda bile onlar1 ne stirmekle hem kendimize hem
de fikha ve eslafa haksizlik etmis oluyoruz (Bardakoglu, 2017: 242).

Faizin nass’lar ile yasaklanmis oldugu benimsendigi i¢in, metnin zahirinden hareketle gerceklik zor-
lanmakta, faizin konusu olan paranin ve finansal sermayenin niteligi ve toplumsal islevlerindeki degisim yok

23



tarih ¢evresi

sayilarak genisletilmis yasaga gerekce olusturulmaya ¢aligilmaktadir. Bu amagla anlamaya degil 6n yargiya
dayal1 ve sonugtan kalkarak hiikiim insa etmeye yonelik bir bakis acisiyla satin alma giicti kavrami goz ardi
edildigi i¢in sorunlara ¢ézliim olarak 6zden kopuk, sadece bigimsel ayrintilarla kurgulanan finansal islemler
onerilmek zorunda kalmmaktadir (Turhan, 2023: 66).

Fikhin inang ilanina itilmesi fikha haksizliktir. Fikha itibar kazandirmaz aksine fikhin ayaklarini1 yerden
keser, onu buzdolabina kaldirir ve dogmatik hale getirir. Bunun sonucu siyasetcisi ve ulemasiyla miisliimanlar
iki diinyal1 oldular. Bu iki diinyalilikta fikih gecmisi, 6zlemleri hatta dine baglilig1 temsil etti. Miisliimanlar,
hayatlarini rasyonalite {izerinde yasadilar, ama fikha da ayr1 bir alemde idealler, 6zlemler manzumesi olarak
inandilar (Bardakoglu, 2017: 230).

“Islam diisiincesi biiyiik bir ttkanma icindedir. Yeni fikirler iiretilemedigi icin yerinde sayip duruyor.
Bunun tarih ¢apinda énemli bir gdstergesi, iilkemizde “nas” var diyerek uygulanan politikanin vardig1 hazin
sonuclardir” (Akyol, 2024).

“@Goriildii ki “nass” demekle olmuyor. Faizi de enflasyonu da asagi ¢cekmenin yolu modern iktisat il-
minde yazilidir fakat iktidar kabul etmiyor. “Heteredoks” denilen kaygan, muglak, sebep-sonug iliskileri belirsiz
politikalar uyguluyor, neticesi ortada...” (Akyol, 2022).

Elini tasin altina koymayan Islam ulemas1 bu olumsuz gidisatta ciddi sorumluluk tasimakta ve toplumu
giderek sekiilerlesmeye ydneltmis olmaktadir. Halbuki fikih, giinliik hayatimizin Islamin 1s131nda sekillenmesi
ve Allah’n rizasina uygun bir hayata ulasilmasi i¢in vardir.

Calismamizda; olgu, olay ve islemleri maslahat ve makasidi dikkate alan ISTIHSAN ydntemiyle ele
almanin saglikli ¢oziimlere ulagmanin en dogru yolu oldugu kanisina ulasmig bulunmaktayiz. Aksi takdirde bir
yasaga seklen uyarak arkasindan dolasip, engellenmeye calisilan sonuca bdylece ulagsma anlamina gelen hiyel,
yani kendimizi kandirma ydntemlerinden kurtulamayiz. Bu yaklasimin sonucunda ise “Islami Finans” diye
isimlendirerek, ekonomik sonuglari itibariyle faizli borg islemleriyle higbir farklilik géstermeyen ancak ¢ogu
zaman islem maliyetini artirici araglar ve islemlere yonelinmis olmaktadir.

Islam’daki riba yasaginin ¢ergevesini durum, baglam ve sartlar1 gdzetmeden sinirl benzerliklere daya-
narak genisletici yaklagimin, sikintilar1 etkin bi¢imde halledecek ¢oziimler yerine ser’i hilelere basvurulmasina
yol agtigin1 gérmekteyiz. Bu anlayisi devam ettirmek yerine makasidi dikkate alarak sorunlar1 ¢é6zmeye calis-
manin daha dogru olacagi kanisinday1z.

Her konuda en ayrintil bilgilere kolayca ulasabilen, tartisma ve sorgulamaya ¢cok daha fazla yonelmis
yeni nesiller agisindan Islam algisini olumsuzlastiric: etkiler doguran lafizc1 ve sekilci yaklasimlarin ciddi bi-
¢imde tartisilmasinin kaginilmaz oldugunu gérmek durumundayiz. Biz bu ¢alismamizda s6z konusu ihtiyaca
cevap verecek tutumun konuya ISTIHSAN yontemi ¢ergevesinde yaklasmak oldugu kanisina ulasmis bulunu-
yoruz. Calismamizin, sorunun bu gercevede tartisilmasi yoniinde katki saglamasini umuyoruz.

10. SONUC

Bu ¢alismaya sevk eden sebep: ribanin ne oldugu, ribasiz ekonomik bir sistemin nasil gergeklestirilebi-
lecegi, bankacilik faizinin riba olup olmadigi gibi sorularin biitiin bir 6grenim, is ve akademik hayatim boyunca
benim cevap aradigim en énemli sorular olmasidir. Ustelik bunlarim islam toplumlarinin ekonomik hayati ile
ilgili olarak da en ¢ok tartisilan ve bence tam ve herkesi tatmin edici cevaplar iiretilemeyen sorular oldugunu
sOyleyebiliriz.

Bu konuda makale ve kitap yazanlarin ¢cogu fikhin klasik yaklagimini benimseyenlerden olusuyor. Fakat
yazilanlarin ¢cogunun derde tam deva olmayan, birbirini tekrar eden, yani ezber tekrar1 diyebilecegimiz metinler
oldugunu rahatlikla ifade edebiliriz. Bu sebeple riba ve faiz konusunda giintimiizde ¢aligsma yapanlarin birgo-
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guna kaynaklik yapan Elmalili Hamdi Yazir tefsirini esas alarak geleneksel anlayisi tanitmay1 yeterli bulduk.
Elmalili Hoca’nin ribanin yasaklanmasiyla ilgili gerekgelerini bir finans¢1 goziiyle degerlendirdik. So6zii fazla
uzatmadan sunlari sdyleyebiliriz. Hocamiz geleneksel anlayisin dogrulugu tizerinde hicbir tereddiit tasimadigi
icin belirttigi gerekgeleri de hig tereddiitsiiz bigimde savunmaktadir. Ancak giiniimiizdeki faizsiz bankacilik
(katilim bankacilig1) uygulamasi da g6z 6niinde tutuldugunda bu gerekcelerin pek fazla anlam ifade etmemekte
oldugunu soyleyebiliriz. Ciinkii bu gerekcelerde ifade edilen olumsuzluklarin ¢ogunu katilim bankaciliginin
““murabaha” uygulamasi i¢in de ifade etmek miimkiindiir. Osmanli devletinin neredeyse tiim siiresi boyunca
uygulamada olan para vakiflarinin bey-ul iyne uygulamasi igin ise bu yargiy1 ¢cok daha rahat ifade edebiliriz.
Ozetle ifade etmek gerekirse Elmalili Hoca’nin da bagka birgok ulema ve ideologun yaptig1 gibi meseleye ol-
gularin 15181nda degil, fikhin pek tartisilmayan genel kabulii ¢ercevesinde yaklagtigini soyleyebiliriz. Nitekim
ifade ettigi son gerekgede “’ribanin (faizin) haramliginin esas sebebi nass ile sabit olmasidir” diyerek, fikhin o
giinkii genel kabuliinii tartismasiz nass olarak benimsedigini gostermektedir.

Ancak, 19. yy. sonundan itibaren bankacilik faizinin haram olan riba olarak gériilmesine itiraz eden alim-
ler de goriilmeye baslanmistir. Bu alimler sorunu, ser’i hile yontemleriyle ¢6zdiigii diisiiniilen anlayisa ciddi
itirazlar gelistirmislerdir.

Biz bu alimlerin goriisleri 151¢1nda, ¢calismamizda ¢oziime iliskin olarak iki secenek sunduk.

Birinci secenek riba ve faiz konusunda ‘’cahiliye ribasi”’n1 esas almaya dayaniyor. Cahiliye ribasi, borg
verme isleminin baslangicinda istenen makul fazlaligin degil, vadenin bitiminde bor¢lunun 6deme yapamayip,
vadeyi uzatalim dediginde istenen, hem de fahis orandaki fazlalik olarak kabul ediliyor bu alimlerce. Dolayisiyla
bu goriiste olan ulema ve bilim adamlar1 bankaciliktaki faizin riba olmadigin1 savunmaktalar.

Ikinci segenek ise riba ve faiz konusuna geleneksel bankaciligin islevleri 1s13inda yaklasilmasi goriisiine
dayanmaktadir. Bu goriis ¢ergevesinde burada, bankaciligin ulemanin gérmezden geldigini sdyleyebilecegimiz
islevleri iizerinde durduk. Metinde aktardigimiz islevler, bankalarin hem tasarruf¢ulara, hem girisimcilere, hem
de iilke kalkinmasina ¢ok ciddi katkilar sunan HIZMET ISLETMELERI oldugunu ortaya koymaktadir.

Glinlimiizdeki bankacilik uygulamasi ile riba yasaginin geldigi donemdeki cahiliye ribasi uygulamasi
karsilagtirildiginda, bu iki iglem arasinda; isleyis, etkiler, kamu diizenleme, gézetim ve denetimi gibi hususlarda
ciddi farkliliklar oldugunu, dolayisiyla KIYAS yontemini uygulamanin makul olmadigim diisiinmekteyiz.

Belirtilen ciddi hizmetleri sunan bir kurumun, bu hizmetleri karsiliksiz sunmasini beklemek anlamli bir
tavir olamaz. Sonug olarak bankalar bu hizmetlerine karsilik olarak kredi kullananlardan “’maliyet+kar’” anla-
minda adi1 “’faiz” olan bir bedel almaktadir, kredi kullananlardan katilim bankalarinin aldig: “’vade farki” isimli
bedele paralel olarak. Tasarruflarii degerlendirmek isteyen yatirimeilara da kazancindan bir pay “’faiz” adiyla
vermekteler. Katilim bankalar1 ise bunu ‘’kar pay1” ismiyle vermekteler.

Islam tarihi boyunca bu hususta yapilanlar1 goz éniinde tuttugumuzda sunlar1 da sdylemek durumundayiz.
Olgu, olay ve islemleri; durum, baglam ve sartlar1 yeterince gézetmeden, sinirli benzerliklere dayanarak KIYAS
yontemiyle hitkme baglamak, sikintilari etkin bicimde halledecek ¢oziimler yerine seri hilelere basvurulmasina
yol agmustir. Boyle yapmak yerine, biz bu secenekte konuyu maslahat ve makasidi dikkate alan ISTIHSAN
yontemiyle ele almanin daha dogru oldugunu ifade etmeye calismis bulunuyoruz.

Ekonomi ve finans alaninda ¢alisan inangli bilim adamlarinin gérevi olgu ve olaylar1 objektif bicimde
inceleyip degerlendirerek fikih alaninda fikir ve ¢6ziim {liretmek isteyen ilim adamlarina destek olmaktir. Hal-
buki bu durumdaki bilim adamlarinin ¢gogu fikih erbabinin séylediklerini tekrar etme yolunu segmekteler. Sonug
olarak bu anlayistan hareketle, biz 6ncelikle bu ikinci segcenekle bankaciliktaki faizin riba olup olmadig: tartis-
malarina az da olsa katki sunmus oldugumuzu diisiiniiyoruz.
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Para Vakiflarindan Katilim Bankalarina
Tiirkiye’de Ribadan Ka¢cinma Cabalar:

Uzerine Bir Degerlendirme’

Prof. Dr. M. Kemalettin Conkar?

Giris

14 asirlik islam tarihi boyunca islam toplumlariin ekonomik hayatinda ¢6ziim tiretmekte zorlandiklart
sorunlarin basinda riba’nin ne olup ne olmadigi; riba’dan nasil kaginilacagi konusu gelmektedir. Halen de ko-
nuyla ilgilenen herkesi tam anlamiyla tatmin edecek bir noktaya ulasilamadigini sdylemek durumundayiz.

Islamda riba’nin yasak oldugu hususunda herhangi bir tartigma yoktur. Ancak ribanmn tam ne oldugu,
hangi islemlerin riba igcerdigi konusunda tartisma bitmemektedir.

Oncelikle konuya (fikih alimlerinin) yaklasim tarz1 asagidaki bicimde smiflandirilabilir (Uludag, 1988:
12-14):

1) Alimlerin 6nemli bir kism1 bu konudaki dini gelenegi aynen siirdiirmekte; bir yandan her faizin riba
oldugu kabuliiyle faize kdkten kars1 durmakta, diger yandan bu konudaki ser’i hileleri caiz, hatta sevap olarak
gormektedirler. En 6nemli temsilcileri olarak O. Nasuhi Bilmen, Elmali Hamdi Yazir, Kamil Miras belirtilebilir.
Onde gelen baslica tarikat seyhleri de buraya dahil edilebilir.

i) Genellikle fikih 6lgiisii ve ¢ergevesi iginde kalip, bu sahadaki hiikiimleri faizin cevazi yoniinde zor-
layanlar. Fikhi esas alip, ayet ve hadisleri bu yonde yorumlayarak faizin mesrulugu sonucuna ulasanlar genel-
likle zaruret esasini1 goz oniinde tutmaktadirlar.

ii1) Fikihi bir tarafa birakip dogrudan ayet ve hadise dayanarak konuya yaklasanlar. Yani hem riba ve
faizi ayn1 sey sayip reddetmekte, hem de hileli yollar1 maskaralik sayip siddetle reddetmektedirler. Mevdudi
ve Seyyid Kutup bu grubun dnde gelen temsilcileridir.

iv) Fikih dlgiileri i¢inde kalmayan, ayet ve hadislerden hareketle, bunlari yeni yorum ve degerlendir-
melere tabi tutarak faizin caiz, riba’nin haram oldugu kanaatine ulasanlar; Ali Suavi, izmirli Ismail hakki, Mu-
hammed Abduh, Resid Rizza ve Fazlurrahman gibi alimler de bu grubun 6nde gelenlerindendir.

Iktisat, sanayi, ticaret ve hukuk alaninda uzmanlasmus, inangli ilim ve fikir adamlarimizin riba ve faiz
konusundaki ¢alismalari ise gelenekei din alimlerinin riba ve faizi ayni kabul eden yaklagimlarini esas almak-

1 Bu calisma, 2017 yilinda Diisiince Diinyasinda Tiirkiz Dergisinin Cilt: 8, Sayi: 44’iinde yayinlanmistir. Makale erisim
linki: https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/3174027
2 Afyon Kocatepe Universitesi, I.1.B.F. isletme B&limi Ogretim Uyesi
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tadir. Dolayisiyla yaptiklari caligmalarda yeni bir bakis agisi iretmekten ziyade, pesinen benimsedikleri bu an-
layis1 dogrulamaya calisan gerekgeler ve tespitler ortaya koymaya galigsmislardir.

1970 sonrasinda, basta Malezya olmak tizere bazi islam iilkelerinde (i) maddesinde belirtilen anlayis
cercevesinde ¢esitli ‘Islami finans araclar1 ve kurumlart’ gelistirilmeye baslanmustir. 1985°den itibaren énce fi-
nansal kurumlar iilkemize adapte edilmeye ¢alisilmig, son yillarda da bazi finansal araglar hayata gecirilmeye
baslanmistir. Son ismi ‘Katilim Bankalar1’ olan faizsiz finans kurumlariin su anda tilkemiz bankacilik piyasa-
sindaki yeri ancak %5 civarindadir.

Biz bu ¢calismamizda, Osmanli Devleti’nin ilk yiizyilindan bu yana iilkemizde riba’dan kaginma amagli,
(1) maddesindeki anlayis ¢cergevesindeki uygulamalari mercek altina yatirip sonugta da bir degerlendirme yap-
maya calisacagiz.

1. islamin Temel Kaynaklarina Gore Riba Yasag

1.1. Riba Kavrami

Riba, arapca bir sozciiktiir. Kokeninde mutlak ¢ogalma anlami vardir. Ziyade ve fazlalik olarak da ifade
edilebilir. Ancak kelimenin sozliik anlami riba’y1 agiklamaya yetmez. Clinkdi her artig, 6rnegin ticarette meydana
gelen artiglar yasaklanmamistir. Riba kelimesi Arapga’da belirlilik ifade eden ‘el’ takisiyla birlikte kullanilir.
Bu ise Kur’an’in indirildigi donemde yiiriirliikte olan riba’y1 belirtir (Mannan’dan aktaran, Glingor: 222). Ancak
cahiliye riba’s1 ne olup olmadig1 hususu da tartismalidir. Bir kisim alime gore borcun ilk veriligi sirasindaki
kat kat olmayan fazlalik degil, vade uzatma sirasindaki fazlalik riba iken; cogunluga gore ise ister baglangicta
ister vade uzatma sirasinda, ister makul ister kat kat olsun her tiirlii fazlalik riba’dir (Bu konuda ayrintili bilgi
icin Uludag, 1988: 36-52). Riba bir fikih terimi olarak, bedelli akitlerde taraflardan birisi lehine sart kosulan
fazlaligi ifade eder (Dondiiren, 1993: 379).

Ulkemizde alim ¢cogunlugunun kabullendigi (i) maddesindeki anlayis cercevesinde faiz kavrami da
riba ile es anlamli olarak kullanilmaktadir. Ancak Kur’anin yasakladig1 ‘riba’ ile modern diinyada kullanilan
‘faiz’ kavraminin ayni anlama gelip gelmedigi, riba’nin biitiin faiz ¢esitlerini kapsayip kapsamadig tartisma-
larin1 da dikkate alarak biz bu ¢aligmamizda, tiim bakis agilarin1 da kapsayici olmasi nedeniyle riba kavramim
kullanmay1 tercih edecegiz.

1.2. Kuran-1 Kerim’de Ribanin Tedricen Yasaklanisi
Kuran’da riba yasagi dort asamada gerceklesmistir (Karaman vd., 2006: 670-671):

Birinci agsama, riba’y1 dogrudan yasaklamak yerine dolayli olarak riba ile istigal etmemeyi tavsiye eden
Rum Suresinin 39. ayeti.

Ikinci asama, yine riba’y1 dogrudan yasaklamak yerine Yahudilerin bu yasaga uymadiklari igin baslarina
gelen musibetlerin anlatildigi, mii’minlere ayn1 duruma diigmemelerinin 6giitlendigi Nisa Suresinin 160., 161.
ayetleri.

Ugiincii asama riba’nin kesin bir dille yasaklandig ilk grup ayetler olan Ali imran Suresinin 130.,
131., 132. ayetleri.

Dérdiincii asama ise ribanin kesin olarak yasaklandigi son grup olan Bakara Suresinin 275-281. ayet-
leri.
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Bu ayetlerde riba’nin ne olduguyla ilgili agiklama bulunmamaktadir. Bunu; o donemde riba uygulamasinin bi-
liniyor olusuyla aciklayabiliriz (Uludag, 1998: 39).

1.3. Hadislerde Riba
Riba ile ilgili cok sayida hadis s6z konusudur.

Siinnet faizin kapsamini genisletmis, biitiin misli mallarda fazlalik ve nesie riba’sinin gergeklesme sart-
larini belirlemis ve bu arada kaide disi riba ¢esitleri de koymustur (Dondiiren, 1993: 384).

1.4. icma’ya Gére Riba

Riba yasag tizerinde goriis birligi vardir. Ancak riba’nin illeti, ¢esitleri ve niteligi izerinde goriis ay-
riliklarinin varligi da bir gergektir (Dondiiren, 1993: 384).

2.Para Vakiflan
2.1. Tanimi, Ortaya Cikislar1 Ve Tarihi Seyri

Para vakiflari, bir gayrimenkuliin degil, belirli bir menkul malin vakfedilmesiyle olusan vakif tiirii ola-
rak tamimlanabilir (Cizakca, 1993: 67). Osmanlilar Ebu Hanife nin talebelerinden Ziifer’in (O. 775) para, yi-
yecek, Ol¢ii ya da tarti ile islem goren mallarin vakfedilmesinin caiz oldugunu belirten goriisiine dayanarak
para vakfi uygulamasina imkan saglamislardir.

Para vakiflarinin isletilmesinde temel prensip; vakfedilen paranin mudaraba, bidaa veya muamele-i
ser’iyye yontemlerinden biriyle isletilip, gelirin vakif amaglar1 dogrultusunda kullanilmasidir (Alper ve Erdogan,
2009: 90).

Gayrimenkul vakiflarina gore daha esnek bir yap1 arz eden para vakiflari, baslangigtaki faaliyet ve hiz-
met alanlarina yenilerini ekleyerek Osmanli toplumunda énemli bir dayanisma, sosyal giivenlik ve finans ku-
rumu olma niteligi kazanmislardir.

Para vakiflarmin Osmanlilarda toplumun hatta devletin ve ilgili kamu kuruluslarinin finansman ihti-
yacinin kargilanmasinda dnemli roller iistlenmis olduklarini rahatlikla ifade edebiliriz. Ayrica paranin nema-
landirilmasi ile kullanildigi alanlara bakildiginda, bu kurumlarin bir¢ok kamu hizmetinin ifasini da
tistlendiklerini gormekteyiz.

Uygulamanin tam ne zaman basladig1 da ¢ok net bigimde bilinmemektedir. Kaynaklarda II.Murat ve
Fatih Fatih Sultan Mehmet’in saltanat yillarinda kurulan para vakiflaria rastlanilmaktadir. Ancak 16.yiizyilin
baslarinda iyice yaygilastiklari sylenebilir (Ozcan, 2013: 11-12). 1545-1547 yillar1 arasinda Rumeli Kazaskeri
Civizade’nin etkisiyle para vakiflarinin yasaklanmasi tizerine, Sofyali Bali Efendi’nin padisaha hitaben yazdig
mektuptaki ifadelere bakildiginda ise, para vakiflarinin ortaya ¢ikisinin Osmanli Devleti’nin kurulus tarihlerine
kadar uzandigi belirtilebilir (Ozcan, 2013: 38- 44).

Osmanli Devleti’nin son donemlerine kadar 6nemini koruyan para vakiflarmin; 18. yiizyildaki vakiflarin
%31,7’sini, 19. ylizy1l vakiflarinin ise %56,8’ini olusturduklari belirlenmistir (Ekinci, 2013).

Yaklasik 4000 civarindaki para vakfi 2 Mayis 1920’de Ser’iyye ve Evkaf vekaletine, 3 Mart 1924°te
ise bagbakanliga bagl Vakiflar Genel Miidiirliigii’ne aktarilmstir. 11 Ocak 1954°de ise o tarihte kurulan Tiirkiye
Vakiflar Bankas1 T.A.O. nin sermayesine aktarilmistir.
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2.2. Fon Isletim Yontemleri

Kurulusu gergeklestirilen vakfin sermayesi miitevelli tarafindan igletilmekte ve elde edilen gelir vakfin
kurulug amacina yonelik olarak vakfiyede ongoriilen yerlere harcanmaktadir. Para vakiflarinin sermayelerinin
isletilmesinde teorik olarak 3 yontemden bahsedilebilir. Muamele-i ser’iyye, bidaa ve mudarebe. Ancak bunlarmn
icinde en yaygin olarak kullanilan yontemin muamele-i ser’iyye oldugu anlasilmaktadir.

2.2.1. Muamele-i Ser’iyye (Bey’ul Iyne)

Riba’nin yasaklandig1 ve alip verenlerin siddetle kinandigi, buna karsilik insanlarin karsiliksiz borg
vermek istemedikleri bir iktisadi ortamda, 6zellikle kisa vadeli fon ihtiyacini karsilamak amaciyla icad edilmis
bir bor¢lanma yontemidir. Bu islemde riba igleminin neticesine birkag alt isleme basvurmak suretiyle dolaylt
olarak ulasilmakta, bdylece bir tarafin fon ihtiyaci karsilanirken, diger taraf ta riba yasagi nedeniyle dogrudan
ulasamadig gelir elde etme hedefine dolayl yoldan ulasmaktadir (Ozcan, 2003: 54). Mesela %20 ile 100 lira
borg almak isteyen kisi, bor¢ para verecek olan kiginin malini bir yil vadeli 120 liraya satin alir. Sonra o malt
ayni kisiye pesin 100 liraya satar. Boylece 100 lira almis 1 yil vadeli 120 lira bor¢lanmis olur (Bayindir, 2007:
226).

Bu yontemin mesrulugu konusu alimler arasinda ¢ok tartigilmistir. Para vakiflarinin bu yontemi uygu-
lamas1 baglaminda da 6zellikle 16. Yiizyilda 6nemli tartismalar olmustur. Tartigmalarin 6nemli kism1 paranin
vakfedilip edilemeyecegi iizerinde yogunlagmis olmakla birlikte, paranin bu yontemle borg verilmesi hususu
da tartigtlmustir. ibn-i Kemal, Ebusuud Efendi, Sofyali Bali Efendi gibi alimler uygulamay1 destekleyen tarafta
yer almislardir. Hatta ibn-i Kemal bu islemin riba’dan kacis ve haramdan kurtulusa vesile oldugu icin giizel
goriindiigiinii belirtmekte, ancak taraflardan birine zarar veriyorsa, fetvada caiz goriilse bile diyaneten caiz ol-
mayacagini belirtmektedir (Ozcan, 2003: 55-56). Genel olarak bakildiginda Hanefiler ve Safiler bu islemi caiz
gormiisler, Maliki ve Hambeliler ise uygun bulmamislardir (Dondiiren, 1993: 326).

2.2.2. Bidaa

Vakif paralar agisindan bidaa, vakif paranin Allah rizasi igin belli bir siire isletilerek elde edilen karin tamamen
vakfa verilmesi olarak ifade edilebilir (Dondiiren, 1998: 65). Buna gore parayi isleten kisi bunu hayir amaciyla
yapmus olacaktir. Uygulamada kabul goren bir yéntem olmadigi anlagilmaktadir (Ozcan, 2003:75).

2.2.3. Mudarebe

Bir tarafin emek, diger tarafin sermaye koyarak olusturdugu kar ortakligidir. Kar, iki taraf arasinda an-
lagilan oranda paylasilir. Zarar durumunda sermaye sahibi zarar yliklenir, emek sahibi de emegi karsiliginda
bir sey elde edemeyerek zarara ugramis olur. Bu ortaklik seklinin istismara agik olmasi ve karsilikli giiven ol-
madan yliriitiilmesi miimkiin olmadigindan para vakiflarinin isletilmesinde uygulama alani bulamadigi goriil-
mektedir (Ozcan, 2003: 75). Ayrica bu bicimde bir fon kullandirmanin proje bazli finansman durumunda
uygulanmasinin daha miimkiin oldugunu belirtmek gerekir.

2.3. Fon ve Gelirlerin Kullanimi

Para vakiflarinin temel amaci, yukarida belirtilen yontemlerle elde edilen gelirlerin toplumun ihtiyag
duydugu bir¢ok hizmetlere sarfedilmesidir. Bu hizmetlerin baslicalari; egitim ve din hizmetlerinde ¢alisanlarin
maaglarinin 6denmesi, 6grencilere burs verilmesi ve ¢esitli sosyal yardimlarin yapilmasi olarak belirtilebilir
(Koyunoglu, 2008: 254). Ilerleyen dénemlerde ise bu vakiflarm islevleri gittikce genislemistir. Yenicerilerin
orta sandiklari, esnaf sandiklari, mahalle ve kdylerde kurulan avariz vakiflar (geliri daha ¢ok kdy ve mahalle
halkinin basta vergiler olmak tizere ortak miikellefiyetlerinin karsilanmasi veya ¢esitli ortak ihtiyaglarinin gi-
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derilmesi amagl vakiflar) gibi agilimlara da ulasmus, sosyal giivenlik ve issizlik sigortasi gibi islevler de ifa
etmislerdir (Ozcan, 2003: 77).

3. Devlet Sanayi Ve Isci Yatirnm Bankasi (Desiyab)

DESIYAB 1975 yilinda 13 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Devlet Sanayi ve Isci Yatirim Ban-
kas1 A.S. ad1 altinda Sanayi ve Teknoloji Bakanligmin Ilgili kurulusu olarak kurulmus, kurulus islem ve faa-
liyetleri 04.11.1983 giin ve 165 sayili KHK ile yeniden diizenlenmistir. Daha sonra 22.06.1988 giin ve 329
sayili KHK ile tinvani Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. olarak degistirilmistir. Yiiksek Planlama Kurulu’nun
20.01.1989 tarih ve 89.T.2 sayili karart ile de T.C. Turizm Bankas1 A.S. tiim aktif ve pasifleriyle bu bankaya
devredilmistir. Son olarak 24.10.2018 tarih ve 30575 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan kanunla da ismi “Ttir-
kiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S. olarak yenilenmistir.

Bu banka, yatirim ve kalkinma bankaciliginin gerektirdigi her tiirlii faaliyette bulunmanin yaninda, konumuz
acisindan 6nemli olan iki ilave islevle de yiikiimlii kalinmistir. Bunlar1 sdyle belirtebiliriz (Conkar, 1988: 243-
244):

Yurtigi ve o0zellikle yurtdiginda ¢aliganlarca girisilen yatirim tesebbiislerine yatirim ve isletme kredisi
acma ve sermayelerine katilma yoluyla destek saglama,
Sermayelerine katildig1 yatirim tesebbiislerine ‘kar ortakligi esash kredi’ verme.

Bu iki ytlikimliiliikten, bu bankanin kurulmasinin temel iki amacinin oldugunu anlayabiliriz:

(i) O tarihte yurtdisindaki is¢ilerin kurdugu ¢ok sayidaki isci sirketine teknik, finansal ve yonetsel destek
vermek,

ii) Ulkemizde faizsiz kredi uygulamasini baslatmak ve gelistirmek.

Banka i¢i dokiimanlarda kar ortakligi esashi kredi; bir yatirim projesinin gergeklestirilmesinde sermaye or-
tag1 gibi katki pay1 olmak {izere verilmis, fakat sermaye ortagindan farkli olarak daha 6nce isletmeden ¢ekilen
ve vadesi iginde faiz kazanc1 yerine hakkaniyet esasina uygun olarak gergeklesecek proje karindan, katkisi ora-
ninda kar ortaklig1 pay1 verilen bir édiing verme islemidir (DESIYAB, 1977:15).

S6z konusu dokiimanda ayrica ‘bu kredi tiiriinlin yaygin bir uygulamaya kavusturulabilmesi i¢in kullandi-
rilmasinda uyulacak ilkeler’ de agiklanmigtir.

Kar ortaklig1 esasl kredinin yeni bir finansman bigimi olmasi nedeniyle uygulanmasinda gesitli zorluklarla
karsilasildi. Kurumlar vergisi, gelir vergisi ve vergi usiil kanunu gibi bazi alanlarda diizenleme yapma geregi
ortaya cikti. Ayrica faizsiz bankacilik yapilmasi ve yapilabilecegi diisiincesinin arkasindaki siyasi iradenin o
tarihte yeterince gili¢lii olmamasi ve kisa siire sonra iktidardan ayrilmasi da eklendiginde bu kredi bi¢iminin
uygulamasi tam anlamiyla hayata gecirilemedi ve yayginlasamadi. Bu gergekten hareketle iilkemizde faizsiz
finansla ilgili esas kurumsal denemenin ancak 1985 yilinda ‘Ozel Finansal Kurumlari’ nin kurulmast ile basla-
digimi belirtebiliriz.

4. Cok Ortakh Sirketler

Tiirk Ticaret Kanunu’nda ‘cok ortakli sirket tanimi bulunmamaktadir. Ciinkii ¢ok ortakli sirket, bir
sirket tiirii degildir. TTK’da bulunan tanimlamalardan birisinin almis oldugu sekildir. Burada inceleyecegimiz
cok ortakli sirketler kavramiyla; 6zellikle Ortadogu ve Avrupa iilkelerindeki iscilerimizin tasarruflarryla kurulan,
daha sonra mahalli tasarruflarin da katilimini saglayarak halk girisimeiligi hareketine 6nciilitk eden kuruluglar
kastediyoruz (Oz, 2013: 63-64). Bunlarin en taninan &rneklerinden biri YIMPAS tir.
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YIMPAS 1980 yilinda Hicret ismiyle perakende magazasi olarak kurulmus, 1982°de ise YIMPAS ismini
alarak ¢ok ortakli sirkete doniismiistiir. Bu sirketleri calismamiza dahil etmemizin temel sebebi, s6z konusu
sirketlere ortaklarin (para yatiranlar demek daha dogru olabilir);hem kara, hem zarara ortak olduklari, boylece
riba’dan kagimiyor olduklarini varsaymalaridir.

Sirketlerin ¢ok ortakli olmalarinin yolu halka agilmaktir. Halka agilma iki bicimde ger¢eklesmektedir.
Birincisi sirketin kurulusu sirasinda, ikincisi ise kurulustan sonra sermaye artirimi sirasinda halka agilmadir.
Bu iki yontemde SPK’dan izin alma ve SPK denetimi esastir. Bunlarin diginda bir de izinsiz halka arz faaliyeti
s0z konusudur. Bu yontem, Sermaye Piyasas1 Kanunu ¢er¢evesinde kurul kaydina alinmaksizin hisse senedi
satig1 ve ortak etme vaadiyle para toplanmasidir. Cok ortakli sirketlerin birgogunun, 6zellikle burada drnek ola-
rak aldigimiz YIMPAS’ 1n bu yonteme bagvurduklari ve bundan dolay1 haklarinda sik sik davalar agildig1 iddia
edilmektedir (TBMM, 10/16,262 esas numarali ve 1061 Sayili Aragtirma Komisyonu Raporu, s.24-26).

Cok ortakl1 bir sirketin sermaye artirma uygulamasi SPK’nin izni ve denetimine tabidir. Fakat YIMPAS,
SPK’dan izin almaksizin sermaye artirimina gidebilmistir. ilave olarak, ortaklardan saglanacak olan tiim ser-
mayenin SPK’da bu amagla agilacak olan hesaba kaydedilmesi gerekirken, YIMPAS 1n agik bir kayit olmaksizin
kisilerden dogrudan sermaye toplayabildigini goriiyoruz.

Bu sirketler sermaye artirmminin disinda, ortaklara ortaklik paylarim istedikleri anda geri 6deme, 6nce-
den orani belirlenmis kar dagitimi gibi anonim sirket kavrami ve kar mantigiyla nasil bagdastig1 pek anlasil-
mayan ilging uygulamalara imza atmuglardir (Oz, 2013: 64).

YIMPAS ta ortaklik yonetim kurulunun onay1 olmaksizin ve ortaklar pay defterine kaydi yapilmaksizin
devredilemez. Ortaklik formel olmayan ve devlet garantisi saglamayan bir belgeyle de desteklenir. Y1l sonunda
dagitilmast diisiiniilen kar oran1 ortakligim baslangicinda ilan edilir. Onceden ilan edilmis olan kar orani y1l so-
nunda gerceklesmedigi takdirde, ortaklarin bastan belirtilmis oranda kar1 almakta israr edebilecegi bir hukuki
temel yoktur. Eger kar, belirtilenden fazla olursa, ortaklar kendilerine bastan ilan edildigi kadar kar alabilir.
Kar degil kayip s6z konusu oldugu taktirde, ortaga hicbir sey 6denmez (Sarioglu, 2003: 77-78).

5. Katiim Bankalari (Ozel Finans Kurumlarr)

5.1. Katilbm Bankalarimin Kurulus Ve Gelisme Siireci

Ulkemizde Cumhuriyet dénemindeki riba’dan kacinma cabalar1 icinde en profesyonel ¢abanin Ozel
Finans Kurumlariin kurulmasi oldugunu sdyleyebiliriz. Kurulmalarina yol agan faktorleri, yukarida diger ku-

rumsal ¢abalar1 tanitilirken bir nebze agiklamistik. Burada kisaca toparlamak istersek sunlar1 soyleyebiliriz:

1) Faizden kagindig1 i¢in fonlarini altin, doviz ve gayrimenkul gibi alanlara yatiranlarin, bu fonlarini
verimli yatirim alanlarina aktarmalarimin saglanmast,

ii) Petrol fiyatlarmin artmastyla birlikte islam Ulkelerinde olusan petrodolarlarin iilkemize gekilmesi,

iii) Etkin ¢aligmayan klasik bankalarin karsisina rakip kurumlarin ¢ikarilarak onlarin da etkinliklerinin
artirilmast.

Kuruluslarin yasal alt yapisi sirasiyla sdyle olmustur:

- 16.12.1983 giin ve 83/7506 sayil1 ‘Ozel Finans Kurumlar1’ kurulmas: hakkinda Bakanlar Kurulu Ka-
rarnamesi,
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- 25.12.1984 giin ve 18323 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘Basbakanlik Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarlig1 Tebligi’,

- 21.03.1985 giin ve 18348 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘T.C: Merkez Bankasi Tebligi’.

Bu yasal altyapiya dayanarak 1985 yilinda ilk kurulan ise sermayeleri agirlikli olarak korfez kaynaklt
olan Al Baraka Tiirk OFK A.S. ve Faisal Finans OFK A.S."dir.

Ozel finans kurumlarini; ‘cari ve katilma hesaplar1® ad1 altinda topladiklari fonlari, genel olarak mura-
baha, az bir kismini ise ‘kar/zarar ortaklig1’ ve ‘finansal kiralama’ yontemleriyle kullandiran, faizsiz bankacilik
yapma amagli kurumlar olarak tanimlayabiliriz.

19.10.2005 tarihinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans Kurumlari ismi ‘Katilim Bankalar1’
olarak degistirildi. Bankacilik Kanunu’nda katilim bankasi su sekilde tarif edilmistir. ‘Bu kanuna gore 6zel cari
ve katilma hesaplari yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kurulus-
lar...” katilim bankalar1 olarak belirtilmistir. 2005 yilindaki Bankalar Kanunu degisikligi ile yapilan diizenle-
melerle katilim bankacilig1 ¢cok daha saglam bir mevzuat zeminine kavusturmustur.

5.2. Katihm Bankalarinin Fon Toplama Ydntemleri

Yasal diizenleme geregi, bu bankalar da asgari bir sermaye ile kurulmak durumundadir. Bu tutar yine
yasal diizenlemelerle zaman zaman giincellenmektedir. Fakat miisterilerine kullandirdiklari fonlarin temel kay-
nagi, diger bankalarda da oldugu gibi tasarruf sahiplerinden saglanan fonlardir.

Fon toplama yontem ve esaslart da yine Bankacilik Kanunu ile diizenlenmistir. Bu ¢er¢evede, fonlarin
toplandigi iki tiir hesap s6z konusudur: Cari hesaplar ve katilma hesaplar1. Bunlarin disinda, dogrudan fon top-
lama faaliyeti olmamakla birlikte, uluslararasi piyasadan saglanan sendikasyon kredileri de ilave edilebilir
(Canbaz, 2016: 187).

5.2.1. Cari Hesap

Istenildiginde kismen veya tamamen geri gekilebilme 6zelligi tastyan ve karsiliginda hesap sahibine
herhangi bir getiri saglamayan hesaplardir. Bu yoniiyle cari hesaplar katilim bankalar1 i¢cin maliyetsiz kaynak
niteligindedir.

Bu hesaplar genellikle ticari miisteriler tarafindan giindelik nakit akislarini yonetmek ve/veya diger
bankacilik hizmetlerini licretsiz veya disiik ticretle elde etmek amaciyla agilir (Tung, 2013: 191).

5.2.2. Katilma Hesaplari

Tasarruflarimi kar ve zararm paylasilmasi esasina gore degerlendirmek, yatirima ve ticari faaliyetlere
aktarmak isteyen kisiler ve kurumlar, bu hesaplar tercih ederler. Katilim bankalarma yatirilan fonlarin bu ku-
rumlarca fon talep edenlere kullandirmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahiplerine 6nceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anapara oraninda aynen geri 6denme-
sinin garanti edilmedigi fonlardan olugan bir hesap tiirtidiir. 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 yil ve daha uzun vadeli, TL, USD,
EURO ve altin iizerinden agilabilirler.

Her para birimi, havuz sisteminde vadelerine gore gruplandirilir. Her grubun kar/zarar tutari tasarrufun
vade tarihinde hesaplanir. Bu kar/zararin %20-25’1 mudarip hissesi olarak bankaya kalir. Bu oran vadeye ve/veya
hesabin biiyiikliigiine gore belirlenir. Karin %75-80’1 ise hesap sahibine aktarilir. Hesap sahiplerine 6denen kar
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pay1 lizerinden, ticari banka faizlerinden oldugu gibi %15 gelir vergisi stopaji yapilir. Hesap a¢ilma tarihinde
hesap sahiplerine sabit bir 6deme taahhiidiinde bulunulmaz. Kurumun uygun bulmasi halinde katilim hesabindan
vadesinden Once para ¢ekilebilir. Bu durumda vade tarihinde hesapta kalan tutar iizerinden kar pay1 hesaplanir.

Faizsiz bankacilik sistemindeki ‘katilim hesap sahiplerine herhangi bir getiri garantisi verilmemesi,
olusacak riskin ve dolayisiyla zararin hesap sahibine aktarilmasi’ ilkesinin bulunmasina karsin, katilma hesaplari
da aynen diger bankalarda oldugu gibi kanunla ‘Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ kapsamina alinarak sigorta-
lanmustir.

5.2.3. Sendikasyon Kredileri

Sendikasyon kredisi, birden fazla bankanin, belli bir amag i¢in yine banka ve finansal kurumlara biiyiik
tutarlarda sagladiklari uluslararasi fonlardir. Bu yontem, katilim bankalarinin fon toplama faaliyetleri disindaki
bir kaynak saglama yoludur. Bu fonlar murabaha yontemiyle elde edilir. Dolayisiyla katilim bankalarinin sag-
ladig1 bu sendikasyon kredilerine ‘murabaha sendikasyon kredisi’ ismi verilir (Canbaz, 2016: 189).

5.3. Fon Kullandirma Yoéntemleri
5.3.1. Cagdas Murabaha (Pesin Alim Taksitle Satim)

Sanayi, ticaret ve hizmet igletmelerinin faaliyetlerini siirdiirebilmeleri i¢in ihtiya¢ duyulan hammadde,
yart mamiil, mamiil, makine, teghizat vb. elle tutulan gozle goriilen mallarin {igiincii sahislardan pesin satin ali-
nip, basvuran miisterilere belli bir kar ilavesiyle vadeli olarak satilmasi islemidir. Bu islemde; satin alinacak
mal, pesin fiyati, kalitesi ve satici isletme gibi hususlar miisteri (fon kullanici) tarafindan belirlenmekte, saticiya
pesin 6demeyi ise katilim bankas1 yapmaktadir. Bu uygulamaya kurumsal murabaha uygulamas1 denmektedir.

Benzer uygulama, bireylere yonelik olarak da yapilabilir. Bireysel ihtiyaclar i¢in, gercek kisi alicilarin
dogrudan saticidan alacaklari mal veya hizmet bedelinin katilim bankasi tarafindan saticiya pesin olarak ddenip,
mal veya hizmeti edinecek olan miisterinin, pesin ddemeye belirli bir kar ilavesiyle vadeli olarak bor¢landiril-
mast iglemine de bireysel murabaha uygulamasi denir. Bu ¢ercevede en yaygin finansman alanlari; konut, arag,
mobilya, beyaz esya, bilgisayar alimlarimin finansmani olarak goriilmektedir.

Katilim bankalarinin fon kullandirmada en yogun olarak kullandigi yontem murabaha olup, toplam
fon kullandirma uygulamasi i¢indeki payinin %95 in {izerinde oldugu bir¢ok kaynak tarafindan ifade edilmek-
tedir (Canbaz, 2016: 193).

5.3.2. Finansal Kiralama (Lesaing)

Bu yontem, eski zamanlardan beri Anadolu’da kullanilan ve ‘icare’ olarak bilinen sistemin kurumsal-
lasmig halidir. Murabaha’dan sonra katilim bankalarinca ikinci sirada yogun olarak kullanilan bir fon kullan-
dirma yontemidir.

Y 6ntem, bir yatirim malinin (bina, makine, arag, bilgisayar gibi) miilkiyeti katilim bankasinda kalarak,
belirlenen kira karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesidir. Genellikle kira siiresi sonunda s6z konusu
malin miilkiyeti de miisteriye devredilir. Reel ekonomiyi finanse etme iddiasindaki katilim bankalar1 i¢in fonk-
siyonlarina ¢ok uygun bir fon kullandirma bi¢imidir.

5.3.3. Kar/Zarar Ortakhgi (Mudarebe-Miisaraka)

Bu islemin esasi, katilim bankasimin fon talep eden bir miisterinin projesine veya belli bir parti malin
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alinip satilmasi islemine ortak olmasidir. Iki bicimde karsimiza ¢cikmaktadar:
i) Mudarebe (Emek-Sermaye Ortakhgr)

Bu yontemde, bir taraf sermayesini diger taraf ise emegini ortaya koyarak bir ortaklik olusturulur. Kar
aralarinda yaptiklar1 anlasma cercevesinde boliisiiliir. Zarar1 ise sermayeyi koyan taraf tistlenir.

ii) Musaraka (Sermaye-Sermaye Ortakhgi)

Her iki tarafin da belirli bir tutarda sermaye koyarak birlikte is yapmak ve meydana gelecek kar ve
zarar1 paylagmak tizere olusturduklart ortakliktir. Emegini koyan girisimciye ayrica emegi i¢in bir bedel de
Odenir. Katilim bankalarinin felsefesine en uygun yontemin bu oldugunda konuyla ilgili herkes ittifak etmek-
tedir. Ancak kullandirilan toplam fonlar i¢indeki pay1 %31 gegmemektedir (Tung, 2013: 2016).

5.3.4. Proje Finansmam

Belirli bir projenin uygulanmaya baslanmasinda ve gelistirilmesinde geri doniilmez finansmani iceren
ve borcun geri 6denebilmesi i¢in proje girisimeisinin kredibilitesinden ziyade projenin gelecekte saglayacagi
nakit akimlar1 ve proje varliklarimin esas alindigi bir finansman tiiriidiir (Canbaz, 2016: 197). Bu tiir projelerin
finansmani, katilim hesaplarindaki fonlardan ziyade, yurtdisindan temin edilen murabaha sendikasyon kredisi
ile karsilanmaktadir.

5.3.5. Ortak Yatirnmlar

Gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sermayesine, taraflar arasinda diizenlenecek s6zlesme hiikiimleri
cercevesinde katilim bankasinin istirak etmesi veya belli bir yatinmin finansman1 amaciyla olusturulacak fonlara
katilmasidir. Bu sekilde edinilecek ortaklik paylarinin banka tarafindan 7 yil i¢inde elden ¢ikarilmasi gerek-
mektedir (Tung, 2013: 219).

Bankacilik kanunu bu alanda katilim bankasinca yapilabilecek yatirim tutarini bankanin 6z kaynag ile
iligkilendirerek bir iist sinir koymustur.

Bu yontem katilim bankalarimin nadiren bagvurdugu bir yontemdir. Risk sermayesi finansmanina ben-
zetilebilecek bir yontemdir. Aslinda katilim bankalariin bir risk sermayesi yatirim birimi olusturarak bu fon
kullandirmanin hacmini biiyiitmeleri, misyonlaria ¢ok uygun bir gelisme olabilir.

5.3.6. Gayrmnakdi Krediler

Girigimecilere ticari veya sinai faaliyetlerinde bankanin kefil olmasidir. Yurt i¢i iglemlerde ‘teminat
mektuplart’, yurtdisi islemlerde ise ‘akreditifler’ en ¢ok kullanilan gayrinakdi kredi tiirleridir. Bu islemde katilim
bankas1 bir komisyon karsiliginda kendini yiikiimliiliik altina sokmaktadir.

Gayrinakdi kredi kullandirma katilim bankalar1 i¢in hem gelir elde etme, hem de cari hesap kaynaklarini
artirma bakimindan katki saglar. Miisteriye ise kiigiik bir iicret karsiliginda islerini yiiriitme ve genisletme
imkani1 verir (Tung, 2013: 221).

5.3.7. Karz-1 Hasen

Gizel borg, faizsiz olarak verilen borg anlamina gelir. Karz-1 hasen’in iki bigimde verilmesi s6z konu-
sudur:
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- Sosyal amagl karz-1 hasen,

- Uretim amacli karz-1 hasen.

Katilim bankalar1 halen bu yontemi kurumsal bir isleyise kavusturamamislardir.
6. Degerlendirme

Riba yasag1 ve riba’nin ne oldugu konusu, baslangicta da ifade ettigimiz gibi, Miisliiman toplumlarin
iktisadi hayatinda tam bir ortak goriise ulasamadigi, en ¢ok tartistigi konulardan biridir.

Bu baglamda ilk isaret etmek istedigimiz husus, riba ve faiz kavramlarimin birebir ortiisiip ortligmedigi
konusudur. islam aleminde ve {ilkemizde agirlikl1 gériis, her ikisinin birebir ortiistiigii yoniindendir. Bu nedenle
cogu yayinda riba kavrami hi¢ giindeme gelmemekte, dogrudan faiz kavrami kullanilmaktadir. Hatta ¢ogu
Kur’an meali ve tefsirinde bile dogrudan faiz kavrami kullanilmaktadir. Bununla birlikte gerek islam aleminde
gerekse iilkemizde bu ikisini ayni kabul etmeyen, 6zellikle devletin denetiminde, kurumsal bor¢ verme uygu-
lamasindaki faizin riba ile ayn1 sey olmadigini, riba’nin haram ve fakat faizin caiz oldugu savunanlar da az de-
gildir (Uludag, 1988: 14). Biz de bu olgudan hareketle, calismamizda konuyu ‘riba’ kavramimi kullanarak
incelemeyi daha dogru bulduk.

Uygulamaya baktigimizda da 6zellikle kisa siireli fon ihtiyacinin karsilanmasi1 hususunda kar zarar or-
taklig1 bicimindeki yontemlerin islemesinin pek miimkiin olmadig1 goriilmektedir. Uygulanan ¢agdas murabaha
yOnteminin ise hile-i ser’iyye ¢ercevesine dahil edilmesi gayet kolaydir. Bu nedenle uygulamayi caiz bulanlar
kadar, goz ard1 edilemeyecek sayida karsi ¢ikanlar da her zaman olmustur.

Bu genel degerlendirmeler 15181inda yukarida tanitmaya calistigimiz riba’dan kaginma amagli kurumsal
uygulamalara iligkin olarak kisa degerlendirmeler yapmaya calisacagiz.

6.1. Para Vakiflan

Para vakiflar ile ilgili olarak alimler arasinda iki konu tartisilmistir. Bunlardan birincisi paranin vak-
fedilip edilemeyecegi, ikincisi ise bu kurumlarda paranin isletilis bigimiyle ilgilidir. Konumuzla ilgili olan kisim
ikinci tartigmadir.

Para vakiflari, paranin isletilisinde daha 6nce bahsettigimiz yontemlerden muamele-i ser’iyyeyi ¢ok
biiyiik 6l¢iide kullanmislardir. Bu yontemin fikhi dayanagi bey’ul iyne denilen islemdir. Bey’ul iyne, bir mal
vadeli olarak satip miisteriye teslim ettikten sonra, miisteriden o mali daha diisiik bir fiyatla pesin olarak geri
satin almaktir (Bayindir, 2007: 226). Bu uygulamaya Malikiler ve Hanbeliler kars1 ¢ikmislar, Safiiler ve Hane-
filerin ekseriyeti ise cevaz vermislerdir (Ddndiiren, 1993: 326). Osmanli doneminde para vakiflariyla ilgili en
yogun tartismalar 16. Yiizyilda gerceklesmistir. Ebusuud Efendi, Ibn-i Kemal, Sofyali Bali Efendi gibi alimler,
muamele-i ser’iyyenin mesruluguna hiikkmetmislerdir. Hatta Ibn-i Kemal bu islemin riba’dan kurtulmaya vesile
oldugu i¢in giizel goriildiigiinii sdylemektedir (Ozcan, 2003: 55-56). Sofyali Bali Efendi ise 1545°de Rumeli
Kazaskeri Civizade nin etkisiyle Kanuni tarafindan ¢ikarilan para vakiflarinin yasaklanmasi yolundaki fermanin
kaldirilmasini temin etmek i¢in Padisaha bir mektup yazmistir. Mektubunda koétiiliige sebep olan seyin kendi-
sinin de de kotii oldugundan hareketle; sayet yasaklama devam edecek olursa dayandiklari vakiflarin gogunlugu
para vakfi olan Rumeli’deki imaret, medrese ve camilerin hepsinin ahir haline gelecegi, sehir ve kasabalarin
susuz kalacagi, 6zetle mevecut hayir ve hizmet kurumlariin hizmetlerinin engellenmis olacagini belirterek,
para vakiflart uygulamasinin siirdiiriilmesini savunmustur. Neticede 1548’de yasagin kaldirilacagi anlagilmak-
tadir (Ozcan, 2003: 38-44).
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Yukarida aktarilanlardan anlasilacag lizere; giiniimiizde oldugu gibi, Osmanli déoneminde de karz-1
hasen (giizel-faizsiz borg) biciminde veya mudarebe (emek-sermaye ortakligi) yoluyla kullandirilabilecek fon-
lar; igyerlerinin 6zellikle planlama ile 6ngdriilmeyen kisa vadeli, ani ortaya ¢ikan fon ihtiyaglarini (¢caligma ser-
mayesi) karsilamak acgisindan ¢ok yetersiz kalmaktadir. Bu ihtiyaci karsilamak bakimindan en uygulanabilir
yontemin muamele-i ser’iyye olusu, s6z konusu yontemin ¢ok yaygin bir bicimde kullanilmasinin temel ge-
rekgesi olmustur.

6.2. Devlet Sanayi ve Isci Yatirnm Bankasi (DESIYAB)

Bu bankanin lilkemizde faizsiz kredi uygulamasini baglatmak ve gelistirmek amac1 yoniinde hicbir sey
yapamadigini belirtebiliriz. Bununla birlikte bazi gerekceleri gorme imkan sagladigini da ifade edebiliriz.

Oncelikle ‘faiz haramdir’, ‘borg verilen fonlarm bir fazlalikla alinmasi faizdir’ gibi ifadeleri cogu din-
darin slogan halinde ifade etmesinin o tarihte reel bir karsiliginin olmadig1 goriilmiis oldu. Bu gergekten hare-
ketle:

Yukaridaki ifadeleri i¢sellestirmis, iktisat ve finans alanlarinda uzmanlasmis yeterli sayida yetismis
elemana sahip olunmasi,

Bu konuda islam aleminde ve hatta kapitalist diinyada gelistirilen birikime de bagvurulmasi,

Ulkenin ekonomik atmosferinin de ideolojik bagnazliklarin etkisinden kurtarilmasinin gerektigi, daha
iyi anlagilmis oldu.

Bundan sonra inceleyecegimiz Ozel Finans Kurumlar1 (Katilim Bankalar1) tecriibesinin, bu basarisiz
uygulamadan dersler ¢ikararak hayata gecirildigini sdyleyebiliriz.

6.3. Cok Ortakh Sirketler

Bu tiir sirketlerin ortaya ¢ikip gelismesinde, dini faktdriin, bagka bir ifadeyle islam dinindeki riba (faiz)
yasaginin ciddi bir etkisi oldugu, genel kabul goren bir degerlendirmedir. Dindar insanlar, faizin dinen yasak
oldugu kabuliiyle tasarruflarini faizle ¢alisan finans kurumlarinda degerlendirmekten kaginmislar, o tarihlerde
alternatif bir finans kurumunun bulunmamas1 dolayisiyla da bu sirketlerde ortak olmaya yonelmislerdir.

Avrupa’da bulunan vatandaslarimiz ve bu sirketlerde ortak olanlara yonelik ¢alismalarda dindarligin
bu yonelisteki etkisi agik bigimde goriilmektedir. Bu yondeki bir aragtirmada, arastirmaya katilanlarin %95’ inin
kendini inangl olarak tanimladig1 goriilmektedir (Kiiciiksen, 2012: 169).

Cogu Avrupa’da is¢i olan bu tasarrufcularin bu sirketlere yonelmesinde ikinci bir etkenin de vaad edilen
kar oranlar1 oldugunu rahatlikla sdyleyebiliriz. Sirketlere yeni ortaklar bulmak amaciyla Avrupali is¢ilerimize
ve yerli tasarruf sahiplerine yonelen temsilciler, adeta kar oran1 vaadinde birbiriyle yarisiyorlardi. 1990’11 y1l-
larda yil sonunda mark iizerinden %25, %30 oraninda kar dagitilacagi vaadiyle bavullarla para toplandi. Bdylece
bu sirketlere para yatiranlar, hem yiiksek enflasyona karsi tasarruflarinin degerini korumus olacaklar hem de
bankalarin 6dedigi reel faizden daha yiiksek getiri elde edeceklerdi. Yani hem haram olan faize bulasmamis
hem de garantili yliksek getiri elde etmis olacaklardi.

Dagitilacak kar oraninin fonlarin isletmeye verilisi sirasinda belirtilmesi ve neredeyse bu karin dagiti-
minin garanti gibi sunulmasi, banka mevduatlarina baslangigta 6ngoriilen faizden pek de farklilik arz etmiyordu.
Bu nedenle ¢ok ortakli sirketlerin bu uygulamasi belirli bir 6l¢iide tartisildi.

Bu deneyimden ¢ikarabilecegimiz baslica sonuglari sdyle belirtebiliriz:

- Tasarrufcularin tasarruflarini karz-1 hasen (karsiliksiz giizel borg) bigiminde isletmelere vermesini
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beklemek realiteye uygun diismemekte. Karz-1 hasen’in ancak birbirlerini tantyan iki kisi arasinda ve sinirlt
ol¢gtide gergeklesebilecegini sdylemek (hele de yliksek enflasyon ortaminda) hayatin ger¢eklerine daha uygun
olur.

- Tasarrufcu ayn1 zamanda yatirime1 demektir. Tasarruflarini, belli bir nema elde etmek iizere, kar ede-
bilecegini diisiindiigii kurumlara aktarma diisiincesindedir. Oyleyse, onlarin bu ihtiyacim karsilayabilecek ve
riba (faiz) olarak nitelenmeyecek getiri sunabilecek yatirim ara¢ ve kurumlarinin gelistirilmesi gerekir.

- Cok ortaklikli sirketlerin bu seriivenin sonunda karsilastiklar: basarisizliklart ve sebep olduklari hayal
kirikliklarini da géz 6niinde tuttugumuzda su gergegi de ifade etmek bir zorunluluk olmaktadir:

Tasarruflarin dogru degerlendirilmesi, dncelikle hem isletme karliligi hem de milli ekonomi agisindan
en verimli alanlara yonlendirilmesi gerekir. Bu ise ciddi fizibilite (yapilabilirlik) etiidii yapabilecek, isin geregine
uygun ¢alisma kurallar1 olan ve devletin saglikli bigimde denetledigi kurumlarla miimkiin olabilir. Boylece
hem iilkenin kit kaynaklar1 israf edilmeyerek rasyonel bigimde degerlendirilmis, hem de tasarruf¢ularin hayal
kirikligina ugramalar1 6nlenerek, gelecekte tasarruf isteklerinin daha da artmasi saglanmis olur.

6.4. Katilim Bankalanr

Gerek islam aleminde gerekse tilkemizde riba’dan kaginma ¢abalarinin ulastigi son kurumsal ¢6ziim
katilim bankalaridir (Faizsiz Bankacilik- islami Bankacilik).

Bununla birlikte katilim bankalarinin uygulamalariyla ilgili olarak da bir¢ok elestiriler ortaya konul-
maktadir.

En yogun elestiri ideal ile pratik farkiyla ilgilidir. Faizsizlik iddiasindaki bir finans kurumu i¢in ideal
fon kullandirma yontemlerinin kar ve zarara katilim igeren yontemler olmasina ragmen, bu mekanizmalarin
pratikte kullanim yogunlugu, sistemin istisnas1 sayilacak goriiniimdedir. Bu husus konuyla ilgilenen herkesin
muhakkak isaret ettigi bir olgudur. Bu yondeki elestirinin diger bir ifadesi, Tiirkiye’deki Katilim Bankalarinin
fon kullandirma uygulamasinda ¢agdas murabaha uygulamasimin ¢ok genis bir hacme ulasmasidir (Ornek ola-
rak: Polat, 2009: 103; Bulut ve Er, 2009: 21; Canbaz, 2016: 277).

Murabaha uygulamasina karsi ¢ikanlarin baglica itirazlari sdyle siralanabilir (Kardavi’den naklen Ak-
tepe, 2010:).

- Burada faiz hilesi yapilmakta, alim-satim amaglanmamaktadir.

- Higbir fakih bunun helal oldugunu sdylememistir.

- Burada iyne satis1 s6z konusudur ve o da haramdir.

- Burada bir satista iki satig s6z konusudur. Bu da yasaktir.

- Malik olunmayan bir seyin satim1 s6z konusudur. Bu da yasaktir.

- Burada baglayici vaad s6z konusudur. Bu da uygun degildir.

Bu elestirilenlerin tiimiiniin gegersizligiyle ilgili olarak Aktepenin kaynak olarak atif yaptigimiz kita-

binin 78-84. sayfalarindaki izaha bagvurulabilir. Burada sadece ‘Higbir fakih bunun helal oldugunu séyleme-
mistir.” Ifadesi ile ilgili degerlendirmeyi 6zetlemenin yeterli olacag: diisiincesindeyiz. Cagdas murabaha’da icra
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edilen islemin caiz oldugu kanaatinde olan, gerek ge¢miste gerekse cagdas bir¢ok alim s6z konusudur. Bunlar
arasinda birka¢ 6rmek olarak Yusuf El Kardavi, Hayreddin Karaman, Hamdi Dondiiren gibi isimleri sayabiliriz.

Yukaridakilere ilave olarak murabaha uygulamasina iliskin bagka bazi kuskular da ileri siiriilmekle bir-
likte, riba (faiz) duyarliligina sahip kitlenin cogunlugu nezdinde hem bu uygulama hem de katilim bankalarinin
fon toplama bic¢imi genel kabul gérmiis durumdadir.

Katilim bankalarmin murabaha’da uyguladigi kar oranlarinin (vade farki) faizli bankalarin faiz oran-
larina ¢ok yakin olusu da baska bir elestiri konusudur. Bu hususta katilim bankalarinin su hususlar1 dikkate
alarak fon kullandirdiklarin1 g6z 6niinde tutmak agiklayici olacaktir; yapilan isin veya satilan malin piyasadaki
kar haddi, pesin ve vadeli alim satim fiyati, is yapilan miisterinin pazarlik giicii (6l¢egi, saglamligi, isin hacmi,
miisterinin devamlilig1), enflasyon orani, miisterinin yonelebilecegi alternatif finansman kaynaklariin maliyeti,
caligilan sektorlerin durumu, tasarruf sahiplerinin beklentileri; ekonomideki beklentiler ve banka kredilerinin
maliyeti (Canbaz, 2016: 227-228). Katilim bankalariin uyguladig1 vade farkinin piyasadaki vade farki ve faiz
oranlarindan daha yiiksek oldugunda bankadaki fonlar atil kalacak, daha diisiik olmas1 halinde katilim bankas1
tasarrufcular tatmin edecek bir karliliga ulasamayacaktir. Bu durum dikkate alindiginda s6z konusu yakinligin
olayim dogas1 geregi oldugunu anlamak zor olmayacaktir.

Elestirilere verilebilecek makul cevaplarin olmasi, yine de katilim bankaciliginin temel felsefesinin
kar-zarar ortaklig1 ilkesine dayandigini unutturmamalidir. Fon kullandirma islemleri i¢inde ¢agdas murabahanin
oraninin bugiinkii diizeylerde kalmasi islami duyarlilig1 olan kitleyi su veya bu 6l¢iide rahatsiz etmeye devam
edecektir. Fonlarin su andaki vade yapisi da katilim bankalarini, kisa vadeli faizsiz finansman araci olarak mu-
rabahaya zorlamaktadir.

Bu miilahazalar géz oniinde tutuldugunda, katilim bankalarinin 6zellikle Amerika’da ciddi uygulama
alan1 bulan risk sermayesi ve kitle fonlamasi gibi yontemleri kendi biinyelerine adapte etmeleri gerektigini be-
lirtmek gerekir. Bu yontemler hem tartismasiz faizsiz finansman teknikleridir hem de uzun vadeli yatirima yon-
lenmis fonlarin toplanmasina uygundur. Biz daha 6nceki bazi ¢alismalarimizda bu onerileri yaptik (Conkar,
Cerceve Dergisi, 1997; Conkar ve Canbaz, 2018: 119-132; Canbaz ve Conkar, 2018: 37-55).

Benzer oneriler Bulut ve Er’in yukarida atif yaptigimiz ¢alismalarinda da bulunmaktadir. Yazarlar s6z
konusu calismalarinda bu baglamda iki finansal model dnermektedirler: 1) Mudaraba-Risk Sermayesi Yatirim
Ortakligi, 2) Mudaraba-Risk Sermayesi Yatirim Fonlart (Bulut ve Er, 2009: 61-67).

Ribadan kaginma amagli biri uzun soluklu olmus, digerinin de uzun soluklu olacagi anlasilan iki finansal
kurum olan Osmanli dénemindeki para vakiflari ile Cumhuriyet donemindeki katilim bankalarini g6z 6ntinde
tuttugumuzda katilim bankalarinin para vakiflarina gére fon kullandirma uygulamas: bakimindan ribadan ka-
cinma amacina ¢ok daha uygun kurumlar oldugunu rahatlikla sdyleyebiliriz. Para vakiflarinin uyguladigi mua-
mele-i ser’iyye, seri hileye ¢ok yakin bir uygulamadir. Halbuki katilim bankalariin uyguladigi ¢agdas
mudarebeye hile-i ser’iyye demek miimkiin olmadig1 gibi, konuyla ilgili alimlerin ¢cogunluguna gore riba icer-
meyen bir uygulamadir.

Katilim bankalarini elestirirken, onlarin faizli klasik mevduat bankalarinin tam anlamiyla hakim oldugu
piyasada onlarla rekabet ederek kendilerine alan agmaya calistiklarini, tasarrufgularin belirli bir getiri beklen-
tisiyle bu kurumlara fon yatirdiklarini, fon kullanacak olan miisterilerin ise mevduat bankalarindan daha yiiksek
bir vade farkiyla karsilastiklarinda, faizsiz oldugunu iddia eden bir finans kurumunda fon maliyetinin daha
yiiksek olusunu yadirgayarak elestiri kervanina katilmaya meyilli oldugunu unutmadan daha insafli olmak ge-
rektigi kanisindayiz. Katilim bankalarinim bankacilik sektoriiniin 6nemli bir aktorii haline gelecek kadar gelistigi,
toplumda is ve ticaret ahlaki seviyesinin yiikseldigi bir ortamda faizsiz bankacilik ilkeleriyle daha bagdasik
hale gelebilecegini umut edebiliriz.
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Sonuc¢

Ekonomi, toplumsal hayatin saglikli ve dengeli bigimde siirdiiriilebilmesi i¢in kit kaynaklarin en verimli
bicimde kullanilarak ihtiyaclar1 karsilayacak tirtinlerin iiretilmesi, degisimi ve adil bicimde paylasilmasi he-
deflerine doniik bir bilim alanidir. Ekonomik sistemin temel unsurlari olan bireyler ve isletmelerin; tiretim, yo-
netim, pazarlama gibi isleri yiiriitebilmeleri, gerekli finansal kaynaklar1 en uygun kosullarla temin etmelerini
gerektirir.

Islam toplumlarinin ekonomik faaliyetleri etkin bicimde yiiriitme ¢abalar1 icinde ¢dziim gelistirmekte
en ¢ok zorlandiklari alan finans alan1 olmustur. Bilindigi gibi isletmelerin kurulup etkin bigimde ¢aligabilmeleri
icin once 6zkaynak saglamalar1 gerekir. Daha sonra bagvurulacak diger kaynak ise yabanci kaynak, baska bir
deyisle borgtur. Giinlimiiz ekonomik siteminin 6zellikleri ve isleyisi; bir igsletmeyi yeterli 6zkaynakla kurulup
ise baslasa bile, ¢calisma sermayesi yonetimi ile ilgili olarak sik sik yabanci kaynaga bagvurmak zorunda birak-
maktadir.

Bat1 toplumlar1 birkag asirdir bu ihtiyaci banka sisteminden karsilamaktadir. Islam toplumlari ise riba
yasagi dolayisiyla yabanci kaynak (6zellikle kisa vadeli borg) kullanimu ile ilgili olarak asirlar boyunca yeterli
islerlikte araclar ve yontemler gelistirememistir.

Sorunu sdyle 6zetleyebiliriz: riba’nin yasak oldugu hususunda higbir tartisma yoktur. Ancak Kur’an-1
Kerim’de riba siddetle yasaklanirken, riba’nin ne oldugu hususunda hi¢bir tanimlama veya agiklama yer alma-
mistir. Tanimlamanin olmayisi, bizi o donemde riba’nin bilinen bir islem oldugu diisiincesine yoneltmektedir.
Bu durumda cahiliye doneminde riba’nin ne oldugunu belirlemek gerekmektedir. Bu hususta da farkli goriisler
s0z konusudur. Baz1 alimler cahiliye riba’sinin borcun vadesini uzatma sirasinda istenilen fazlalik oldugunu
savunurken, alimlerin ¢ogunlugu ister baslangicta ister vade uzatma sirasinda, ister 6l¢iilii, ister kat kat olsun
ana paraya ilave olarak istenecek her fazlaligin riba oldugu goriisiindedir.

Ote yandan riba ile ilgili ¢ok sayida hadis s6z konusudur. Bir yandan riba’y1 kesinlikle yasaklayan
ayetin en son nazil olan ayetlerden oldugu sdylenirken, 6te yandan farkli zamanlarda ifade edilen riba ile ilgili
cok sayida hadisin olmas1 da izaha muhtag bir husus olarak goriinmektedir. Bu durumda riba’nin ne olup ne ol-
madigi; cahiliye ribasinin ne oldugu ve ¢ok sayida hadis esas alinarak belirlenmeye caligilmistir.

Isaret edilmesi gereken diger bir husus, riba ve faiz kavramlarinin birebir értiisiip ortiismedigi konusu-
dur. Bu konuda agirlikli gériis her ikisinin birebir értiistiigii yoniindedir. Bununla birlikte gerek Islam aleminde
gerekse tilkemizde bu ikisini ayn1 kabul etmeyen, 6zellikle devletin diizenleme ve denetimi ¢ercevesindeki ku-
rumsal bor¢ verme uygulamasindaki faizin riba ile ayni sey olmadigini, riba’nin haram ve fakat bu ger¢evedeki
faizin caiz oldugunu savunanlar da az degildir.

Ulkemizin tarihinde faizden kaginma amaciyla gelistirilmis kurumlar olarak éncelikle Osmanli dne-
minde para vakiflar1 ve onun uygulamasini ele aldik. Cumhuriyet doneminde ise 1975 yilinda kurulmus olan
Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi, 1980 sonrasi yayginlasip 2000°1i yillarin baslarinda énemli 6lgiide hayal
kirikligina yol agmus olan (en bilinen 6rnegi YIMPAS) ¢ok ortakli sirketler ve son olarak da ilk drnekleri 1985
yilinda kurulan, o zamanki adiyla Ozel Finans Kurumlari, yeni adiyla Katilim Bankalar1 incelenmistir.

Para vakiflar neredeyse Osmanli Devleti’nin kurulus doneminden itibaren goriilen ve Cumhuriyet’in
baslangicinda tasfiye edilen, biiyiik dl¢iide bize has kurumlardir. Vakfedilen paranin muamele-i ser’iyye denilen
bir yontemle isletilerek nemalandirildigi, elde edilen gelirlerin gesitli sosyal hizmetler, egitim ve saglik kurum-
lar1 gibi alanlarda kullanildigi kurumlardir para vakiflari. Hem kisa vadeli fon ihtiyaci olanlar tefecilerin eline
diismekten kurtarici bir islev ifa etmisler, hem de 6zellikle Rumeli’deki yukarida belirttigimiz birgok hizmetin
yiiriitilmesini saglamislardir. Ancak fon kullandirma uygulamasinin hile-i ser’iyye niteliginde oldugu yontinde
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ciddi elestirilerle de karsilagsmiglardir.

Devlet Sanayi ve is¢i Yatirrm Bankasi’nin iki 6zel amacindan biri faizsiz kredi uygulamasi yapmaktr.
Ancak bu alanda ciddi bir uygulama yapamadi ve bu amagtan 1978 yilinda vazgecildi.

Cok ortaklr sirketler, faizden kaginmak ama tasarrufunu da faizsiz bir gelir saglamak amacindaki ¢ok
sayida tasarrufcudan (6zellikle Avrupa’daki Tiirk iscilerden) olaganiistii tutarlarda fon topladilar. Ancak dagi-
tilacak kar1 fon toplarken ilan etmek gibi riba agisindan tartigilabilecek yontemler kullandilar. Ticaret ve sanayi
ile ilgilenen birer anonim sirket olduklart halde, bir bankanin vadesiz mevduatiymig¢asina ortaklarin ortaklik
paylarini istedikleri anda geri 6deme taahhiidiinde bulundular. Sonug olarak, kar-zarar ortaklig1 uygulamasi
alaninda biiyiik bir hayal kirikligina sebep olarak tarihe karistilar.

1985°te Ozel Finans Kurumlari olarak yasamina baglayan Katilim Bankalari ise Islam aleminin bazi
iilkelerinde 1970’lerde baslayan islam Bankacilig1 tecriibesinin iilkemize uyarlanmasi olarak tanimlanabilir.
Islam bankaciliginin temel felsefesinin fon kullandirmada kar ve zarara ortaklik oldugu belirtilmektedir. Ancak
kar ve zarara ortaklik bi¢iminde fon kullandirma daha ziyade uzun vadeli ve proje bazl fon ihtiyaclariin kar-
silanmasina daha uygundur. Is ve ticaret ahlaki diizeyinin yiiksek oldugu bir ekonomik ortamda uygulanmaya
daha uygundur. Yani yénetimi zordur. Ote yandan tasarrufculardan toplanan fonlar biiyiik 6lciide kisa vadeli
olmaktadir. Biitiin bu nedenlerle katilim bankalarinin fon kullandirmasinda, kar-zarar ortakligi bicimindeki
araglara pek fazla bagvurulamamakta, fon kullandirmada biiyiik agirlik kisa vadeli kullanima uygun olan mu-
rabaha (pesin alig-vadeli kar pay1 ilaveli satig) yonteminde toplanmaktadir. Bu yonteme iliskin olarak ise, faiz
hilesi oldugu, uygulanan vade farki veya kar payinin banka kredi faiz oranlariyla hemen hemen ayni oldugu
gibi elestiriler yogun bicimde yapilmaktadir. Bu elestirileri yapanlara, uygulamanin riba igermedigi hususunda
fikih alimleri yeterli cevap vermektedir. Bizde burada ilave olarak elestiri sahiplerine su hususlari da tekrar dii-
stinerek konuya daha insafli yaklagsmalarini, baska bir ifade ile kisa vadeli fon ihtiyaci olanlara empati yaparak
yaklagmalarini tavsiye ediyoruz:

- Kisa vadeli fon ihtiyacini karsilamak i¢in sizin 6nerdiginiz, daha uygun ama islerligi olan bir yontem
var m1?

- Murabaha ile karsilagtirildiginda ¢ok daha riba’ya yakin duran muamele-i ser’iyye yontemini uygu-
layan para vakiflari, basta Ebussuud Efendi olmak iizere toplumumuzun saygi ile andig1 birgok Osmanl aliminin
onayiyla faaliyette bulunmustur. Hatta Ibn-i Kemal, insanlarin tefecilerin ellerine diismesini engelledigi icin
uygulamanin sevap olarak nitelenmesi gerektigini sdylemistir.

Bu miilahazalarimiza karsin, katilim bankalarinin kar-zarar ortaklig felsefesine uygun, bilinen ve ge-
lismis bat iilkelerinde uygulanan yontemleri uygulamaya gegirmek hususunda daha gayretli olmalarini da bek-
lemek hakkimizdir. Bu baglamda risk sermayesi finansmani ve kitle fonlamas1 yontemlerini uygulamaya
gecirme yoniinde ¢aba harcamali ve diizenleme yapmalidirlar.

Bir bagka 6nerimiz de uzun vadeli yeni Islami finans araglarmnin gelistirilmesi i¢in, bu amagcla kurulmus
arastirma merkezlerine destek vermeleri yoniindedir.

Belirttigimiz oneriler yoniinde ¢abalarini artirmalart durumunda, kendilerine yonelik elestirilerin de
azalacagi kanaatimizi belirterek ¢alismamizi sonlandiriyoruz.
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Kanunname-i Ticaret Isiginda
“Kambiyo” ve “Kambiyo Senetleri

Kavramlar: Uzerine Bir Inceleme

Dr. Ogr. Uyesi M. Halil CONKAR

I. Giris

Tiirk Ticaret Kanununun “Kiymetli Evrak™ baslikli {igiincii kitabinin doérdiincii kismi “Kambiyo Senetleri” bas-
ligin1 tasimakta ve bu baslik altinda {i¢ ayr1 boliimde sirasiyla “polige”, “bono veya emre yazili senet” ve “cek”
diizenlenmektedir.

Tiirk hukukunda bugiin bir terim olarak “kambiyo senedi’nin ve &zellikle de “kambiyo” kavraminin iizerinde
fazlaca durulmadigi tespit edilebilir. Tiirk hukuk doktrininde daha ziyade 1956 tarihli ve 6762 sayili eski Tiirk
Ticaret Kanunu [eTK 56] déneminde, mehaz hukuk kabul edilen Isvigre diizenlemesinden farkl1 olarak “¢ek”in
de “kambiyo senedi” kavramina dahil edilmis bulunmasi tartisma konusu edilmis ve bu tercihin yerinde olup
olmadig1 tizerine ¢esitli gortigler beyan edilmistir'. Ancak bu tartismalarda da esasen “kambiyo” kavraminin
anlami lizerinde durulmamis, daha ziyade mukayeseli hukuktaki durum ile eTK 56’nin tercihi arasindaki farka
isaret edilmis, esasen bu tartigma kapsaminda deginilmesi beklenebilecek olan, kavramin tarihsel i¢eriginin ne
oldugu veya nasil gelistigi konusuna deginilmemistir.

Buna karsilik kiymetli evrak hukukuna iligkin genel eserlerin nispeten az bir kisminda “kambiyo” kavramina
iligkin bazi agiklamalar yer almissa da bunlar daha ziyade kelimenin sozliik anlami1 ve etimolojik kdkeni ile si-
nirli kalmig, bu kavramin kiymetli evrak hukukundaki anlaminin ne oldugu veya nasil gelistigi lizerinde 6zel
olarak durulmamigtir?.

Halbuki bu eksiklik “kambiyo” kavraminin “kambiyo senetleri” ile nasil bir baglantis1 oldugunun ortaya ko-

! Bu tartigmalar igin bkz. asagida “III. Sonug” bashg altindaki 2 numarali paragraf.

2 Ornegin Poroy/Tekinalp, “kambiyo senetleri” teriminin Isvigre hukukundaki “Effets de Change/Wechsel” teriminin ¢e-
virisi oldugunu belirtmisler, iilkemiz ticaret dilinde bazen kullanilmakta olan “kambiyal” teriminin Italyancadan geldigine
isaret etmisler, ayrica kambiyo senetlerinin tarihgesine degindikleri kisimda “kambiyo s6zlesmesi’ni agiklarken “Bu soz-
lesme para, rayice gore degistirildiginden cambiale (change) sozlesmesi diye anilyor ve sozlesme dolayisiyla hazirlanan
senede de kambiyo mektubu (lettre de change) adi veriliyordu.” ifadelerini kullanmislardir, Reha Poroy/Unal Tekinalp,
Krymetli Evrak Hukuku Esaslari, Gézden Gegirilmis 24. Basi, Istanbul, Vedat Kitapeilik, 2021, Kn. 151, 154a).

Bu kapsamda en detayli agiklama Kendigelen/Kirca’da yer almaktadir. Yazarlar 6ncelikle “kambiyo” kelimesinin sozlik
anlami olarak “bir para tiiriinii bir baska para tiiriiyle degistirme, yani iki ayrt iilke parasiin degistirilmesi” anlamina
isaret etmisler, ardindan kavramin “degisim, degistirme, degis tokus” anlamina gelen Italyanca “cambio” sézciigiinden
geldigini belirtmisler, bu agiklamalari takiben de “Iste kambiyo kelimesi, tarihsel siire¢ icerisinde bir iilke parasinin diger
bir iilke parasiyla degistirilmesi gérevini ifa eden senetlere verilen ad olarak da kullanilmistir.” tespitini yapmuslardir,
Abuzer Kendigelen/Ismail Kirca, Kiymetli Evrak Hukuku, Giincellenmis 8. Bas1, Istanbul, On Iki Levha Yaymcilik,
2024, Kn. 257.

Camoglu ise kisa bir tarihgeyi takiben “Para birimleri farkli olan iki iilke arasinda kullanilan bu senet, giincel kurdan

para degisimini de i¢erdigi i¢in kambiyo senedi adini almigtir.” demektedir, Ersin Camoglu, Kiymetli Evrak Hukukunun
Temel ilkeleri, Giincellenmis 2. Basi, Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2023, Kn. 64.
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nulmasini zorlagtirmaktadir. Zira kelimenin gerek giinliik dilde, gerekse iktisadi hayatta yaygin olarak kullanilan
ve sozliiklerde de karsilasilan “iki ayri iilke parasimin birbiriyle degistirilmesi” seklindeki anlami® dikkate alin-
diginda, mutlaka iki farkli iilke parasinin/para biriminin birbiriyle degistirilmesi gibi temel bir amaci veya iglevi
olmayan, ticari hayatta da esasen bu amagcla kullanilmayan senetlerin neden “kambiyo senedi” seklinde adlan-
dirlldigini, bu kavramla bu senetler arasinda nasil bir baglanti oldugunu anlayabilmek kolay degildir. Bu tiir
senetlerin erken 6rneklerinde boyle bir para birimi degisimi fonksiyonunun da yer aldigi, ancak sonradan bu
sartin aranmamaya baglandigi aktarilmakta ise de*, uygulamadaki bu genislemenin “kambiyo” kelimesinin an-
lamina da yanstyip yansimadigi, 6zellikle de bu terimin mevzuatimiza girisinden itibaren hangi anlami/anlamlari
icerdigi gibi meselelere modern hukuk literatiiriimiizde deginilmemektedir.

Isbu calisma, “kambiyo” ve “kambiyo senetleri” tabirinin ticaret hukukumuza mevzuat diizeyinde ilk olarak
girdigi erken donem ticaret hukuku literatiiriinii esas alarak, bu kavramin igerigi konusunda modern ticaret hu-
kuku literatiirimiizdeki eksikligi gidermeyi amaglamaktadir.

II. KANUNNAME-i TiCARET DONEMINDE “KAMBiYO” KAVRAMI

Kanunname-i Ticaret’ doneminde “kambiyo” kavramu, asil olarak ticari islerin neler oldugunun sayildig, ““Ticaret Ka-
nunname-i Hiimayununa Zeyl”in® [Zeyl-i Kanunname-i Ticaret] 28. maddesinde yer almistir. Hiikiim soyledir:

“Kanunen umur-1 ticaretten addolunan mevad gerek heyet-i asliyesiyle ve gerek imal olunduktan
sonra dhara satilmak veyahut kira ile verilmek i¢cin her nevi esya ve erzak miibayaasi ve li eceli t-
ticare fabrikacilik ve komisyonculuk ve karada ve denizlerde ve nehir ve gollerde esya nakli ve
bir mahalle zehdir ve emval ve esya verilmek taahhiidati ve li eceli t ticare sunun bunun mesalihini
gormek ve fiiruht olunacak egyanin miizayedesi icra olunmak i¢in mahaller tahsis ve kiigsadi ve ol
mahallerin muamelati ve tiyatroculuk misillii halk i¢cin temasagah kiisadi sanati ve kambiyo ve
sarraflik ve simsarlik umuru ve bankalarin bilciimle muamelati ve tiiccar ve esnaf ve sarraf bey-
ninde teati olunan tahvilat ve vukua gelen bilciimle taahhiidat ve her sahis beyninde alinip veril-
mekte olan police senedati veyahut bir mahalden diger mahalle nakil ve irsal olunmakta olan
akgelere dair verilen senetler ve bir sahsin emrine yazilan bonolar hususlarindan ibarettir.”

Bu bakimdan Kanunname-i Ticaret doneminde kaleme alinan ticaret hukuku ile ilgili eserlerde “kambiyo” kav-
ramina iliskin agiklamalar da ilk olarak ticari islerin neler oldugu bahsi kapsaminda yapilmistir. Ustelik yukarida
aktardigimiz maddede koyu olarak vurgulanan kisimlarda goriilecegi lizere, “kambiyo”’yu takiben bu kavramla
baglantili olabilecek bazi baska muamelelerin ve bu arada 6zellikle de polige ve bononun ayrica zikredilmis
olmalar1 dolayistyla, kambiyo kavramui ile 6zellikle polige kavrami arasindaki iliskiye de deginilmis ve bunlarin
baglantisi ortaya konulmaya caligilmistir.

Bu kapsamda s6z konusu eserlerde oncelikle klasik literatiirimiizdeki mutad tercihe uygun olarak “kambiyo”

kelimesinin kdkeni ve sdzliikk anlamina isaret edilmistir. Bu kapsamda kavramin italyanca’dan alindig1 belir-

tildigi gibi’, bu kelimenin “miibadele etmek %, “nakdi nakde degistirmek (ak¢e bozmak) ”, “ak¢e miibadelesi "

3 Bu anlam i¢gin bkz. ¢cevrimici TDK Genel Tiirk¢e Sozliik; Kubbealt: Lugatinda da “Bir iilke parasinin diger iilke para-
larwyle degistirilmesi isi, belli bir degerdeki paray: karsiligi degerdeki yabanci bir para ile degistirme” seklinde benzer
bir tarif yer almaktadir (https://lugatim.com/s/kambiyo).

4 Bu yonde bkz. Poroy/Tekinalp, Kn. 154a-154b.

5 Nesir tarihi: 18 Ramazan 1266; Diistur, 1. Tertip, C. I, s. 375.

¢ Nesir tarihi: 9 Sevval 1276; Diistur, 1. Tertip, C. L, s. 445.

7 Yanko Vitinos, Serh-i Kanun-1 Ticaret, Istanbul, Mekteb-i Sanayi-i Sahane Matbaas1, 1300, s. 5; Nazaret Hilmi, Tes-
rih-i Kanun-1 Ticaret, Istanbul, Karabet ve Kasbar Matbaas1, 1303, s. 388; Ahmed Resid, Hukuk-1 Ticaret, Birinci Kitap,
Istanbul, Dersaadet Ticaret Odasi1 Gazetesi Matbaasi, 1311, s. 107; Mehmed Celaleddin, Hukuk-1 Ticaret Dersleri, C. I,
Istanbul, Matbaa-i Hukukiye, 1328, s. 378.

8 Vitinos, s. 5; Ahmed Resid, s. 107, yazar kelimenin Fransizca mukabilinin “change” oldugunu da ayrica belirtmistir;
Kazim, Ticaret-i Berriye Kanunnamesi Serhi, Istanbul, Kasbar Matbaasi, 1315, s. 37; Lyon-Caen/Renault’da ise kelimenin

46




tarih ¢evresi

anlamlarina geldigi belirtilmistir.

Ancak asil onemlisi bu donem kitaplarinda “kambiyo”nun iki tlirii bulundugunun belirtilmesi ve bu iki tiirlin
ayr1 ayri ele alinmis olmasidir. Buna gore “kambiyo” kavrami, esasinda “kiigiik kambiyo” ve “biiyiik kambiyo”
olarak adlandirilan iki farkli muameleyi ifade eden bir kavramdir.

1. Kiiciik Kambiyo (Elden Ele Kambiyo)

“Kiiciik kambiyo” veya “elden ele kambiyo™ adi verilen muamelede her iki taraf ellerinde bulunan nakdi dige-
rine vererek miibadele islemini derhal ve “meclis-i akd”de!! icra ederler'2. Kambiyonun bu tiirliniin fikihtaki
“bey-i sarf”a tekabiil ettigine ayrica isaret edilmistir'. Zira 1stilahi olarak “nakdi nakde bey etmek™'* seklinde
tarif edilen “bey-i sarf’ta “tekabuz” sart1 arandigindan's, bagka bir deyisle akdin her iki tarafinin da akde konu
nakdi meclis-i akdde kabzetmesi sart oldugundan, bey-i sarf da kiiciik kambiyo muamelesine tekabiil etmektedir.

Kiigiik kambiyo muamelesinin bir 6zelligi de degisime konu nakdin farkli tiirden olmasi, “cinsen veya nev’an
birbirinin gayri” bulunmasi sartidir'®. Bu bakimdan “kambiyo”nun yukarida isaret ettigimiz ve “iki ayr1 iilke
parasimn birbiriyle degistirilmesi” seklindeki yaygin anlaminin esasen kiigiik kambiyo muamelesinin ayirt
edici bir 6zelligi oldugunu belirtmek gerekir.

2. Biiyiik Kambiyo

“Kambiyo”nun, “kambiyo senetleri” kavramina aktarilan anlamina da kaynaklik eden diger tiirii ise “biiyiik
kambiyo” olarak adlandirilmaktadir. Bu kambiyo muamelesinde s6zlesme taraflarindan birinin meclis-i akdde
verdigi paranin'’, diger tarafca baska bir yerde ddenmesi taahhiit edilmektedir'®. Bu itibarla bu isleme “mahalden
mahalle vaki olan kambiyo” da denilmektedir'®?. Iste “kambiyo senedi” kavraminda kullanilan kambiyo tabiri

tarifini takiben Fransizca karsilig1 olan “change” kelimesi ayrica zikredilmistir, Ch. Lyon-Caen/L. Renault, Rehber-i
Hukuk-1 Ticaret, ter. Liitfi ibnii’l-Hakk1, C. I, Istanbul, Matbaa-i Amire, 1327, s. 56.

° Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 387-388; Mehmed Celaleddin, s. 378.
19 Mehmed Celaleddin, s. 82.

' Bu terimin “Akdi olusturan irade beyanlarim iceren gériisme ve miizakerelerin cereyan ettigi yer ve zaman anlaminda
fikih terimi”’ seklindeki tarifi ve terime iliskin agiklamalar i¢in bkz. Bilal Aybakan, “Meclis” maddesi, Islam Ansiklopedisi
(https://islamansiklopedisi.org.tr/meclis—fikih) (Cevrimigi: 04.12.2024).

12 Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 107; Kazim, s. 37; Lyon-Caen/Renault, s. 56; Mehmed Cela-
leddin, s. 82, 378.

13 Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 108; Mehmed Celaleddin, s. 82, 378.

4 Ahmed Resid, s. 108.

15 Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 108; Mehmed Celaleddin, s. 378.

16 Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 108; tirnak i¢indeki ifade i¢in bkz. Mehmed Celaleddin, s. 379.

17 Yanlis anlamalar1 6nlemek adina, burada bahsi gecen “para verme” olgusunun esasen oldukca genis bir anlamda kulla-
nildigini belirtmek gerekir. Bu bakimdan konuya iliskin Mehmed Celaleddin’in su agiklamalarini aktarmakla yetiniyoruz:
“Mamafih bu nevi kambiyo muamelesinin inikadi bir tarafin mutlaka akge vermesine ve pesin olmasina miitevakkif degildir.
Para yerine esya verebilecegi gibi, gerek akcenin ve gerek esyanin muahharan itasi taahhiit edilmesi dahi caiz olur.
Kezalik iki sahis beyninde bir hesaptan miitevellit matlup dahi kambiyo muamelesine esas olabilir.”’, Mehmed Celaleddin,
s. 379-380; bu yonde ayrica bkz. Vitinos, s. 6-7.

18 Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 107; Kazim, s. 37; Lyon-Caen/Renault, s. 56; Mehmed Cela-
leddin, s. 82-83.

19 Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 107; Kazim, s. 37. Lyon-Caen/Renault ise kambiyo muame-
lesinin bu ikinci tiiriine “kambiyo kesidesi” demektedir, s. 56.

20 Donem yazarlarma gore bati hukukunda kiigiik kambiyo ile biiyiik kambiyo arasida bir mahiyet farki mevcut degildir;
her ikisi de temelde kambiyo muamelesidir. Halbuki, yukarida da aktarildig: iizere, bat1 hukukundaki “kambiyo” kavra-
minin fikihtaki karsiligi olan “sarf” muamelesinde tekabuz sart1 arandigindan, bu sartin saglanmadig: biiyiik kambiyo
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de esasen biiylik kambiyo muamelesine isaret etmektedir.

Nitekim bu kapsamda doktrinde “Istanbul’da ver(ilen) malum-ul mikdar nakdin bedelini ba’dehu Izmir’de

vermeyi iltizam ve taahhiit et(mek) *'; “bir kimse(nin) Izmir de almak iizere Dersaadet te bir kimseye yiiz adet

Osmanli altini ver(mesi) "%; “bir sah(sin) digerine Istanbul da yiiz lira ver(mesi), o sah(sin) da bu paray: Bey-
rut ta ona tediye etmeyi veya ettirmeyi taahhiit et(mesi) ”, bilyilk kambiyo mukavelesine 6rnek olarak zikredil-
mis; kambiyo mukavelesinin kendisine baglandigi senede ise esas olarak police veya ikametgéh senedi*

denilmistir?.

Nitekim Kanunname-i Ticaretin zeylinin yukarida aktarilan 28. maddesinde kullanilan “kambiyo” tabirinin de
esasen “kiiglik kambiyo”/“sarf” olarak anlasilmas1 gerektigi, zira bilylik kambiyo niteliginde olan polige ve
ikametgah senedinin ticari ig niteliginde olduklarinin maddede zaten ayrica sayilmis olduguna da isaret edil-
mistir®.

Yukaridaki 6rneklerden de goriilecegi tizere biiylik kambiyo muamelesinin ve buna bagli olarak poligcenin temel
bir unsuru olarak keside yeri ve 6deme yerlerinin farkliligi vurgulanmaktadir. Nitekim Kanunname-i Ticaretin
poli¢enin zorunlu unsurlarini sayan 70. maddesinin hemen basinda “Police kagidi bir mahalden diger mahalle
¢ekilip...” denilerek bu unsura isaret edildigi gibi, donem kitaplarinda poligenin zorunlu unsurlart sayilirken
de en basta “mugayeret-i mekan” sart1 adiyla bu unsur ele alinmigtir?.

Ancak baglangigta kambiyonun bu tiiriine isim olacak kadar 6nemli olan “mahal/yer farklilig1” unsurunun
zaman igerisinde poligenin islevsel olarak gecirdigi doniisiimle birlikte 6nemini yitirdigi anlasilmaktadir. Ni-
tekim Lyon-Caen/Renault, Fransiz Ticaret Kanunu’na gore poligenin bir yerde akdolunan bir taahhiidiin bagka
bir yerde ifasini tazammun ettigini, ancak bu kabuliin kanunun bir yerden digerine para naklini bertaraf etmek
maksadiyla poligeyi kambiyo mukavelesinin bir “alet-i icrasi” gibi telakki etmesinden kaynaklandigini, ancak
gelinen noktadaki fonksiyonlart itibariyle poligenin bunun 6tesine gegmis oldugunu, nitekim bu gelismeler kar-
sisinda policenin keside yeri ile deme yerinin farkli olmasi yoniindeki zorunlulugun 8 Haziran 1894 tarihli
kanun ile kaldirilmis oldugunu belirtmektedir®.

Bahis konusu “mugayeret-i mekan” sarti Kanunname-i Ticarette muhafaza edilmis ise de, bu donemde kaleme
alian eserlerde, uluslararasi uygulamada bu sarttan vazgegmek yoniindeki temayiile isaret edilmis ve farkl
iilkelerdeki gelismeler zikredilmistir. Ornegin Ahmed Resid, Kanunname-i Ticaretin aradig1 “mugayeret-i
mekan” sartin1 izah ettikten sonra, bu sartin police kesidesini ve dolayisiyla “umur-1 ticaret”i zorlastirdigini,
bu sebeple muhtelif tarihlerde Almanya, ingiltere, Amerika Birlesik Devletleri, Belcika, isve¢ ve Norveg ticaret
kanunlarindan bu sartin kaldirildigini, ayrica Briiksel’de toplanan kongrede de?® poligenin keside yeri ile 6deme

muamelesi fikih¢ilar tarafindan artik “sarf” degil “havale” olarak nitelendirilmis, dolayisiyla mahiyeti itibariyle farkli go6-
rilmiistiir, bkz. Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 108; Mehmed Celaleddin, s. 378.

2! Vitinos, s. 6.
22 Ahmed Resid, s. 637.

23 Kambiyo mukavelesinden dogan tediye borcunun kimin tarafindan ifa edilecegine gore senede polige veya ikametgah
senedi ad1 verilmektedir. Sayet akde konu meblag: almis olan kimse senedin vadesi geldiginde 6deme yerinde bu meblagi
bizzat 6deyecek ise bu takdirde “ikametgahta tediye olunacak senet” veya kisaca “ikametgah senedi”, bu 6demenin 6deme
yerinde {i¢lincii bir kisi tarafindan yapilacag: belirtilmis ise “police”den bahsedilecektir. Bu konuda bkz. Vitinos, s. 8-9;
Ahmed Resid, s. 637-638; Mehmed Celaleddin, s. 381-382.

24 Polige ve ikametgah senedinin biiyiik kambiyo kapsaminda oldugu yoniinde bkz. Vitinos, s. 6, 8-9; Nazaret Hilmi, s.
388; Ahmed Resid, s. 108; Kazim, s. 38; polige ve ikametgah senedinin yan1 sira agik¢a bonoyu da biiyiik kambiyo kap-
saminda zikreden Mehmed Celaleddin, s. 83.

25 Nazaret Hilmi, s. 389; Ahmed Resid, s. 108.

26 Vitinos, s. 23 vd.; Ahmed Resid, s. 671 vd.; Mehmed Celaleddin, s. 394 vd.

2 Lyon-Caen/Renault, s. 57-58.

28 1888 tarihinde Briiksel’de toplanan Uluslararasi Ticaret Hukuku Kongresi’nden (Congrés international de droit com-
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yerinin mutlaka ayr1 yerler olmasinin gerekmedigi yoniinde karar alindigini ifade etmektedir?®. Mehmed Cela-
leddin de Fransa’da bu sartin kaldirilmis oldugunu zikrettikten baska, sonralar1 1926 yilinda 865 sayili Ticaret
Kanunu olarak kanunlasacak olan o giinkii Kanun-1 Ticaret layihasinda da bu sartin kaldirilmis oldugu bilgisini
paylagsmaktadir®.

Biiyiik kambiyo muamelesinde, esasen “mugayeret-i mekan”in dogal bir neticesi olarak ortaya ¢ikan bir unsur
da taraflarin edimleri arasindaki zamansal farkliliktir. Nitekim 6rnegin Mehmed Celaleddin, biiylik kambiyo
muamelesini agiklarken “...akideyn emr-i miibadeleyi derhal icra etmeyip birinin meclis-i akdde digerine ver-
digi akg¢enin onun tarafindan mahal ve zaman-1 ahirde alinmas sart kilinir.” demek suretiyle bu zaman farkini
vurgulamigtir’!,

Nihayet biiyiik kambiyo muamelesini kii¢iik kambiyodan ayiran 6énemli bir hususiyet, biiyiik kambiyoda degi-
sime konu para birimlerinin birbirinden farkli olmasi zorunlulugunun bulunmamasidir®?>. Dolayistyla biiyiik
kambiyo muamelesi tek bir para birimi hakkinda da gergeklesebilir ve bu bakimdan temelinde biiyiik kambiyo
muamelesi yer alan senetlerin asli veya ayirt edici fonksiyonunun da farkli para birimlerinin birbiri ile miiba-
delesi oldugunu séylemek miimkiin degildir.

II1. SoNUC: KANUNNAME-i TiCARETTEN BUGUNE

Kanunname-i Ticaret doneminde “kambiyo” kavramina iliskin olarak yapilan aciklamalar ve 6zellikle bu kav-
ramla bugiin “kambiyo senedi” kavrami altinda yer alan 6zellikle “police” arasinda nasil bir baglanti kuruldu-
guna yonelik tespitleri takiben, bu tespitlerin bugiine ve bugiinkii hukukumuzdaki tartismalara su katkilari
sunabilecegini diigiiniiyoruz:

1. Esasen “kambiyo senedi” kavraminda yer alan “kambiyo” ibaresinin, farkli para birimlerinin birbiri ile mii-
badelesi ile dogrudan bir ilgisi yoktur. Kambiyo senetlerinin en temel 6rnegi olan polige, baslangigta asil olarak
bir yerden bagka bir yere para tasimanin zorluk ve mahzurlarini gidermek tizere ihdas ve istimal edilmis®?, bir
yerde 6denen paranin baska bir yerdeki parayla degis tokusu islevi ve dolayisiyla diizenleme ve 6deme yerlerinin
farkliligina yonelik vurgu sebebiyle ortada bir “cambio” (miibadele) islemi oldugundan bahsedilmis, bu igleme
vasita teskil eden senede de “polige” yahut “kambiyal** ad1 verilmistir. Bir bagka deyisle “kambiyo senedi”
kavraminda kullanilan “kambiyo” tabirinin, farkli para birimlerinin birbiri ile miibadelesi (kiigiik kambiyo) an-
lamindaki “kambiyo” degil, bir yerde verilen paranin baska yerde ddenmesi (biiyiik kambiyo) anlamindaki
“kambiyo” oldugu anlasilmaktadir. Ancak “kambiyo senedi” bakimindan giindeme gelen bu “baska yer” vur-
gusu da daha sonralari poligenin fonksiyonlarindaki degisimle birlikte zamanla ortadan kaybolmustur. Dolayi-
styla bugiin i¢in “kambiyo senedi” kavraminda yer alan “kambiyo” tabiri, ancak siire¢ icerisinde yasanan bu
degisim ¢ercevesinde anlamlandirilabilir.

2. “Kambiyo senedi” kavraminda yer alan “kambiyo” tabirinin anlamina iliskin bu tespitlerle bir 6l¢iide bag-
lantili olarak deginilebilecek bir mesele de, “kambiyo senedi” kavraminin kapsaminda hangi senetlerin yer al-
digina yonelik tartigmadir.

Esasen bu tartisma 6zellikle eTK 56°da polige ve bononun yani sira “¢cek”in de “kambiyo senetleri” kavrami
altinda diizenlenmesi sonrasinda ortaya ¢ikmistir. Zira Kanunname-i Ticarette “¢cek”e iliskin bir diizenleme yer
almamis, buna karsilik poligeye iliskin hiikiimler kanunun “Alelitlak Ticaret” baslikli birinci kisminin “Bey-

mercial de Bruxelles) bahsedildigi anlagilmaktadir.

2% Ahmed Resid, s. 673-674.

30 Mehmed Celaleddin, s. 394.

31 Mehmed Celaleddin, s. 378.

32 Vitinos, s. 5; Nazaret Hilmi, s. 388; Ahmed Resid, s. 108; Mehmed Celaleddin, s. 379.

33 Mehmed Celaleddin, s. 380, 488-4809.

34 Poligenin diger bir ad1 olarak “Kambiyal” tabiri icin bkz. Vitinos, s. 9; Ahmed Resid, s. 638.
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ne’t-tiiccar miitedavil olan polige usulii beyanindadir” baslikl altinc1 fash ve “Ciro yani havale keyfiyeti beya-
nindadir” baslikli yedinci faslinda diizenlenmis, ayrica yedinci faslin sonunda 145. maddede “siparis tahvili”
adiyla bono/emre muharrer senet diizenlenerek?>, bununla ilgili olarak esasen poligeye iligskin hiikiimlerin uy-
gulanacagi da 144. maddede hilkkme baglanmistir. Ayrica Zeyl-i Kanunname-i Ticaretin 28. maddesinde de ka-
nunen ticari is niteliginde olan hususlar arasinda agik¢a polige ve bono sayilmistir. Bunlara ek olarak s6z konusu
28. maddede yer alan “bir mahalden diger mahalle nakil ve irsal olunmakta olan akgelere dair verilen senet-
ler %% ibaresinin de “ikametgah senedi”ne isaret ettigi kabul olunmustur®’. Bu itibarla donemin eserlerinde de
“senedat-1 ticariye” bahsinde Kanunname-i Ticarete gore “senedat-1 ticariye/ticari senetler”’in polige, bono ve
ikametgah senedinden ibaret oldugu belirtilmistir®®.

865 sayili ve 1926 tarihli eski Ticaret Kanununda ise, daha 6nceki donemde Fransiz hukukundan miilhem dokt-
rinde de kullanilan “senedat-1 ticariye” tabiri kanuni bir terim haline getirilmis ve anilan kanunun {i¢lincii babiin
baslig1 olmustur. Kanunun bu babinda sirasiyla polige, emre muharrer senet ve ¢ek diizenlenmistir.

Buna karsilik eTK 56’da “senedat-1 ticariye™ tabirinden vazgegilerek, police, bono (veya emre muharrer senet)
ve ¢eke bu defa kanunun ii¢iincii kitabinin dordiincii faslinda “kambiyo senetleri” basligi altinda yer verilmistir.
Iste kanun koyucunun bu tercihi o dénemden itibaren doktrinde zaman zaman elestiri konusu edilmis ve 6zel-
likle mehaz Isvigre hukukuna ve ayrica Alman hukukuna atifla kambiyo senetleri teriminin sadece police ve
bonoyu ifade ettigi, ¢ekin ise bu mefhumun diginda kaldig1*°, bu bakimdan “degistirilmesi i¢in miihim bir sebep
bulunmayan” eTK 26’daki “ticari senetler” tabiri yerine “kambiyo senedi” tabirinin kullanilmig olmasimin bu
terimin bat1 hukukundaki hususiyetini ihlal ettigi ifade edilmistir®’. Bunun diginda ayrica birer kredi araci olan
polige ve bonodan farkli olarak bir 6deme araci niteliginde olan ¢ekin, bu bakimdan da kambiyo senedi kavra-
mina dahil bulunmadig: ifade edilmigtir*!.

Kanimizca kambiyo senetlerinde kullanilan “kambiyo” tabirinin tarihi serencami ve siire¢ igerisinde giderek
degisime ugradigi gergegi de dikkate alindiginda, ¢ekin de “kambiyo senetleri” kavrami igerisinde yer almasinin,
salt mehaz Isvicre hukukundaki veya Alman hukukundaki tercihle uyumlu olmadig1 gerekgesiyle elestiri konusu
edilmesi yerinde degildir. Oncelikle, kambiyo senetlerinin temelinde yatan “biiyiik kambiyo” mefhumunun

35 Kanunname-i Ticaretin 145. Maddesinde “siparis tahvili” olarak isimlendirilen senedin, Zeyl-i Kanunname-i Ticaretin
28. maddesinde bahsi gecen “bir sahsin emrine yazilan bono” ile ayni sey oldugu, ayrica ayni senedin tacirler arasinda
daha ziyade “emre muharrer senet” adiyla bilindigine yonelik olarak bkz. Ahmed Resid, s. 843; ayn1 yonde bkz. Mehmed
Celaleddin, s. 489, yazar Ahmed Resid’den farkli olarak “emre muharrer senet” tabirinin mahkemeler nezdinde yaygin
oldugunu belirtmektedir.

36 Zeyl-i Kanunname-i Ticaretin ilk halinde 28. Maddenin sonundaki ibare “...bir mahalden diger mahalle nakil ve irsal
olunmakta olan akgelere dair verilen ve bir sahsin emrine veya her kim ibraz eder ise ona tediye olunmak iizere yazilan
bono ve tahvilat” ibaresi yer almakta iken, 14 Recep 1296 tarihinde yapilan degisiklikle o donemde “a¢ik bono” olarak
adlandirilan senetlere iliskin “her kim ibraz eder ise ona tediye olunmak” iizere ibaresi maddeden ¢ikarilarak madde metni
yeniden diizenlenmistir. Bu degisiklik ve gerekgesi hakkinda bkz. Ahmed Resid, s. 125-126; Mehmed Celaleddin, s.
494-495. Calismamiz kapsaminda tadil sonrasindaki nihai metin aktarilmigtir.

37 Bu yonde bkz. Ahmed Resid, s. 847; Nazaret Hilmi, s. 301; Mehmed Celaleddin, s. 493.
3% Bkz. Mehmed Celaleddin, s. 377, 488.

3 Poroy/Tekinalp, N. 151, yazarlar ayrica eTK 56 nin 582. maddesinin ¢eki kambiyo senetleri arasina dahil ettigini,
ancak mevcut TK m. 670’in bu hatay1 diizelttigini belirtmektedirler. Ancak mevcut TK’nin sistematigi ve bu kapsamda
kanunun tigiincii kitabinin dérdiincii kisminda “kambiyo senetleri” bagligi altinda polige, bono ve ¢ekin diizenlenmis
oldugu dikkate alindiginda, TK m. 670’nin lafzinin tek basina kanun koyucunun eTK 56’daki tercihinden ayrildig1 sonu-
cuna ulastiramayacagi kanaatindeyiz; Yasar Karayal¢in, Ticaret Hukuku - III. Ticari Senetler (Kambiyo Senetleri), Dor-
diincii Bask1, Ankara, Seving Matbaasi, 1970, s. 39.

40 Karayalcin, s. 40, yazar bu sebeple kanun koyucunun bu tercihine ragmen doktrinde “kambiyo senetleri” tabirinin is-
vicre-Alman hukukunda oldugu gibi yalnizca polige ve bonoyu ifade edecek sekilde dar manada kullanilmasinin yerinde
olacagini belirtmistir.

41 Poroy/Tekinalp, N. 168; Karayal¢in, s. 40.
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“bir yerde verilmis paranin diger bir yerde 6denmesi” seklinde anlasildigi ve daha ziyade diizenlenme yeri ve
O6deme yeri farkliligina isaret ettigi yoniinde yukarida verilen izahat ¢er¢evesinde, ¢ekin diizenlenme ve 6deme
yerinin de bu amaca uygun olarak farkli olabilecegi ve dolayisiyla ¢ekin mahiyeti itibariyle “kambiyo” tabirinin
tarihsel anlami ile uyumsuz olmadig1 belirtilmelidir. Ustelik tekraren ifade edelim ki, siire¢ igerisinde kambiyo
senetleri uygulamasi, kambiyo kavraminin altinda yatan bu anlamdan da uzaklasmis ve “mugayeret-i mekan”
sart1 dahi artik tarihe mal olmustur.

Ote yandan “kambiyo” tabirinin bir kredi muamelesini tazammun ettigini ve dolayistyla “kambiyo senedi” ola-
rak nitelendirilecek senetlerin de mutlaka kredi araci niteligine sahip olmasi gerektigini sGylemeyi miimkiin
kilacak tarihsel bir gerek¢enin mevcut olmadigi kanaatindeyiz. Kald1 ki bir an i¢in kambiyo senetlerinin mutlaka
kredi araci niteliginde olmasi gerektigi kabul edilse dahi, hukukumuzda yerlesik bir uygulama olan “ileri dii-
zenlenme tarihli ¢ek” uygulamasi ve nihayet bu uygulamanin 5941 sayili Cek Kanunu gecici m. 3/5 ve m. 3/8
eliyle kanun koyucu tarafindan da kabullenilmis olmasi karsisinda, bugiin i¢in Tiirk hukukunda ¢ekin hala bir
kredi aract olmadigini sdylemek bizce miimkiin goriinmemektedir*?.

Ayrica esasen Kanunname-i Ticaret doneminden itibaren en genel ifadeyle “ticari senetler” kavraminin gelisim
seyrinin mehaz hukuklardan farkl bir ¢izgi seyrettigini, bu bakimdan “kambiyo senetleri” tabirinin igerigi ba-
kimindan da benzer bir farkliligin ortaya ¢ikmasinimn yadirgatici olmadigini belirtmek gerekir. Ornegin anilan
donemde kayda deger bir farklilik, bononun mahiyeti dolayisiyla ortaya ¢ikmistir. O dénemde kanun koyucu
Zeyl-i Kanunname-i Ticaretin yukarida da aktarilan 28. maddesi ile bonoyu agikga bir ticari is olarak nitelen-
dirmistir. Bu diizenleme dolayisiyla daha o tarihte mehaz Fransiz hukukundan 6énemli bir ayrilma olmustur.
Zira Fransiz hukukunda bono, policeden farkli olarak mutlak bir ticari is olarak sayilmadigi i¢in, ancak bonoyu
diizenleyenin tacir olmasi veya bonoya temel teskil eden hukuki muamelenin ticari nitelikte olmasi halinde
ticari isin bulundugu sonucuna varilmakta, aksi takdirde salt bononun varlig1 bir isin ticari is mahiyetini ka-
zanmasina yol agmamaktaydi. Halbuki Zeyl-i Kanunname-i Ticaretin 28. maddesindeki diizenleme dolayisiyla
bizim doktrin ve uygulamamizda bononun, diizenleyenin sifatindan ve altinda yatan hukuki muamelenin nite-
liginden bagimsiz olarak her haliikarda ticari is niteliginda olacagi kabul edilmistir®. Yine Zeyl-i Kanunname-
i Ticaretin 28. maddesinin 14 Recep 1296 tarihli degisiklikten onceki halinde** “her kim ibraz eder ise ona
tediye olunmak iizere yazilan bono ” seklinde tarif edilen ve donemin doktrininde “agik bono” olarak adlandirilan
bono konusunda Osmanli kanun koyucusunun, diger Avrupa kanunlarindan farkli bir tercihte bulundugu ve bu
tiir bonoyu da mutlak ticari is saydigi belirtilmekte*, bu bakimdan da en azindan Zeyl-i Kanunname-i Ticaretin
28. maddesinin ilk hali bakimindan “agik bono” da “senedat-1 ticariye”den sayilmaktadir*®. Bu 6rneklerin gos-
terdigi lizere mevzuatimizin “ticari senetler” veya “kambiyo senetleri” kavramlarimin igerigi konusundaki ter-
cihi, bagindan beri mehaz veya diger lilke diizenlemelerine nazaran farkliliklar igermistir.

42 Nitekim ¢ekin iilkemizde bir kredi arac1 olarak kullamldig1 ve kanun koyucunun dahi bu uygulamay kabul ettigi yo-
niinde bkz. Kendigelen/Kirca, N. 609, ayrica bu gergek karsisinda Yargitay’in ¢ekin iizerinde birden fazla diizenlenme
tarihi bulunmasi halinde bunlardan daha yeni olanin1 vade olarak kabul ederek gegersiz saymasi yoniindeki igtihadinin
gdzden gecirilmesinin kaginilmaz oldugu yoniinde N. 629; kars. ¢ekin kambiyo senedi olarak kabul edilip edilmeyecegi
konusunda doktrin tartigmasi yapilabilecegini ifade eden (N. 151), ancak ¢eklerin kredi saglanmasi i¢in diizenlenmesinin,
bu senet tiirii yozlastirilmadik¢a miimkiin olmadigini ve neticede ¢ekin kredi fonksiyonu olmadigini belirten Poroy/Teki-
nalp, N. 168.; Kaya ise bugiin i¢in hukukumuzda ¢ekin Cek Kanununun miisaade ettigi ileri diizenlenme tarihli ¢ek uy-
gulamasi nedeniyle gegici bir siireyle de olsa bir kredi vasitasi olarak da kullanilabilmesine cevaz verilmis oldugunu
belirtmektedir, Arslan Kaya (Hiiseyin Ulgen/Mehmet Helvacy/N. Fiisun Nomer Ertan), Kiymetli Evrak Hukuku, Onii-
¢lincii Basidan 14. Tipki Bas1, Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2021, s. 262, yazarin ileri diizenlenme tarihli cek uygulamasi ve
bu konudaki mevzuata iliskin degerlendirmeleri i¢in ayrica bkz. s. 319 vd.

43 Bu yonde bkz. Ahmed Resid, s. 124, 844; Kazim, s. 42; Mehmed Celaleddin, s. 489; aksi yonde bkz. Nazaret Hilmi,
s. 391; Fransiz hukukundaki durum ile ilgili agiklamalar i¢in bkz. Lyon-Caen/Renault, s. 58.

# Bu konuda bkz. yukarida dn. 36.
4 Ahmed Resid, s. 125; Mehmed Celaleddin, s. 494.
4 Ahmed Resid, s. 849; Mehmed Celaleddin, s. 487, 494.
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Bu arada, “kambiyo senetleri” kavraminin -“kambiyo” kelimesinin artik tarihe mal olmus anlami bir tarafa bi-
rakildiginda- hangi ortak niteliklere sahip senetleri kapsayacagi konusu da tartigilabilir. Bu konuda “kambiyo
senetleri” bakimindan tizerinde durulan bir nitelik, bu senetlerin siki sekil sartlarina tabi olmalaridir*’. Bu agidan
bakildiginda “cek”in de kambiyo senetleri teriminin igerigine dahil sayilmasinda yadirganacak bir durum yok-
tur*®. Benzer bir sonuca, kambiyo senetlerinin ortak nitelikleri arasinda sayilan diger hususlar bakimidan da
varilabilecegine, baska bir deyisle “kambiyo senetleri” kavraminin ayirt edici nitelikleri arasinda sayilan diger
hususlar® bakimindan yapilacak bir degerlendirmede de “gek”in bu kiimenin disinda tutulmasin gerektirecek
bir sebebin bulunmasinin olas1 gériinmedigine ayrica isaret edilebilir.

Nihayet, heniiz mevzuatta agik¢a diizenlenmedigi Kanunname-i Ticaret doneminde dahi, ticaret hayatindaki
uygulamasi da dikkate alinarak “¢cek”in ticari senetler arasinda sayilmis oldugunu da belirtmek gerekir. Bu ba-
kimdan Mehmed Celaleddin’in eserinin “Senedat-1 Ticariye” bahsinin hemen basinda yer alan

“Bizim Kanun-1 Ticarete nazaran evrak-1 mezkure poli¢e, emre muharrer senet ile ikametgah se-
nedinden ibaret olup ¢ekler dahi muahharan haseb-i't teamiil bu meyana dahil olmugstur.”

seklindeki tespiti® ve ilerleyen sayfalarda yaptigi

“Mamafih her ne kadar kanunda mevcut degil ise de, muamelat-1 ticariyede ve bahusus bankalar
ile hazine-i devlet muamelatinda kesretle istimal olunan ve ¢ek nami verilen tediye emirleri, bazen
kabil-i devr ve ferag bir surette, yani emre muharrer olarak tanzim edilegeldiginden, bunlarin se-
nedat-1 ticariye sirasinda tadadi lazim gelecegi...”

seklindeki agiklamasi®!, listelik heniiz oldukga erken bir tarihte, “gek”in ticaret hayatindaki roliinii dikkate alan
ve bu senedin bilimsel tasnifinde de kat1 ve sekli bir takim kriterler yerine ticaret hayatinin degisimini géz
ontinde bulunduran bir tutum olarak dikkat cekmekte ve metodolojik olarak hala 6nemini muhafaza eden bir
ornek teskil etmektedir.

47 Poroy/Tekinalp, N. 28 vd., 152; Firat Oztan, Kiymetli Evrak Hukuku, 2. Bas1, Ankara, Turhan Kitabevi, 1997, s. 370-
371; Naci Kinacioglu, Kiymetli Evrak Hukuku, 5. Baski, Ankara, Nobel Yayin Dagitim, 1999, s. 88 vd.;
Kendigelen/Kirca, N. 263.

48 Nitekim Karayalcin, cekin kambiyo senetleri arasinda sayilmasini elestirmekle birlikte, “ayni sert ve hususi hiikiimlere
tabi olmalart dolayisile ¢ek taahhiitleri kiyasen ve igtihat yolu ile kambiyo taahhiitleri arasinda zikredilmektedir” diyerek
bu yondeki goriislere de isaret etmektedir, Karayalcin, s. 40; ayrica bkz. Tiirk kanun koyucusunun mehaz hukuktan ay-
rilarak ¢eki de kambiyo senedi saymasinin sebebinin, ¢cek diizenlemek suretiyle girilen taahhiidiin poligce ve bonoya iligkin
hiikiimlere bircok yerde benzeyen, ayni derecede sert gekilci hiikiimlere tabi bulunmasi oldugunu belirten ve bu bakimdan
“kambiyo taahhiidiinde bulunmak” ibaresinden sadece police ve bono tanzimini degil, ¢ek kesidesini de anlamak gerektigini
belirten Oztan, s. 361; ¢ek kesidesinin kambiyo taahhiidii anlamina geldigine iliskin goriislere atif yaptiktan sonra, cekin
bir yandan genis 6l¢iide polige hiikiimlerine atif yapilmak suretiyle tanzim edilmis, 6te yandan police ve bono gibi sik1
sekil sartlarma ve ayni1 takip usuliine tabi tutulmus olmasini bu goriisleri teyit eden olgular olarak zikreden Kinacioglu, s.
79.

4 Bu niteliklere iliskin genel olarak bkz. Poroy/Tekinalp, N. 19 vd.; Oztan, s. 369 vd.; Kinacioglu, s. 84 vd.; Ulgen
(Helvacr/Kaya/Nomer Ertan), s. 98 vd.; Kendigelen/Kirea, N. 262 vd.

>0 Mehmed Celaleddin, s. 377.
31 Mehmed Celaleddin, s. 488.
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Osmanh Donemi Tiirev Piyasa Ornegi

Olarak Selem Akdi ve Tartismalary

Cantiirk Kayahan”
Irfan Gorkas™

GIRIS

Islami finans anlayisinin temeli, ticareti tesvik etmek ve iiretim siirekliligini saglamakur. Ozellikle pa-
ranin ticari amaclar dogrultusunda kullanimi ve faiz yasagi anlayigi, Islami finans anlayisinin temel ¢izgilerini
olusturur. Islami finans iiriinleri, ge¢misten bugiine ¢ok cesitli isimler altinda kullanilmistir. Ornegin sukuk,
murabaha, mudaraba, miigareke, tekafiil ve selem bunlardan ilk akla gelenlerdir. Dolayistyla Islami finans iiriin-
leri sadece “riba ve zekat” gibi uygulamalar anlagilmamasi, onlarin diger iiriinlerle bir biitiin olarak goriilmesi,
gelecek finansal mimari ve isleyisi agisindan 6nemlidir. Osmanli dénemi finans sisteminde temel dayanak
Islam medeniyet anlayis1 olmasi sebebiyle, Islami finans, toplumsal iglemler ve ticaret Arapca kaynaklar iize-
rinden yiiriitiilmiistiir. Ancak hem dilsel hem de ticari konularla ilgili uyusmazliklarin ¢éztimii konusundaki
yetersizlikler, toplumsal uygulamalarin ve ticaretin dayanak dilinin Islami esaslar dogrultusunda Tiirk dilinde
olmasi tartismalarii da beraberinde getirmistir. Ornegin Darendeli Hamza Efendi, “bugiine kadar Osmanlda
ibadet ve inang iizerine bir¢ok konuda Tiirk¢e eserler hazirlandi. Ancak ticaret ve riba gibi konularda meshur
ve yaygin kullanilan Tiirk dilinde eserler olmadi*” bi¢imindeki a¢iklamasiyla risalesini Tiirk¢e kaleme aldigin
belirtmistir. Osmanli doneminin énemli miiderrislerinden Hamza Efendi’nin yaptig1 bu aciklamalar, ilgili do-
nemde ticari hayatin igleyisine yonelik uygulama kurallarina dair ihtiyact da gdstermektedir.

Bu calismada Osmanli donemi ticari iligkilerinde yaygin olarak kullanildig1 anlagilan, Darendeli Hamza
Efendi’nin risalesinde belirledigi Selem ilkeleri dikkate alinarak, “Selem Akdi” ile “gilinlimiiz Tiirev Piyasa”
iliskisi degerlendirilecek olup, literatiirdeki ¢calismalardan farkli olarak, ilgili donemdeki “Istanbul ve Bap Mah-
kemesi Ornek Hiikiimleri” iizerinden yorumlamalar ve tartismalar yapilacaktir.

1. SELEM AKDIi VE TUREV PiYASA ILISKiSi

Selem bir sdzlesmedir (akd). Selem sozlesmesi (akdi), Tiirkiye Diyanet Vakfi’nin Islam Ansiklopedi-

* Prof.Dr., Afyon Kocatepe Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Isletme Béliimii Prof., University of Afyon Kocatepe, Faculty of
Economics and Administrative Sciences Deparment of Business Administration (English) Afyonkarahisar, Turkey ¢ ckayahan@aku.edu.tr

#% Prof. Dr., Afyon Kocatepe Universitesi, flahiyat Fakiiltesi Felsefe ve Din Bilimleri Boliimleri Prof., University of Afyon Kocatepe, Faculty of
Theology Department of Philosophy and Religious Sciences Afyonkarahisar, Turkey ¢ igorkas@aku.edu.tr

! Bu calisma, 2023 yilinda Kocatepe islami ilimler Dergisi Cilt: 6 Ozel Sayisinda yayinlanmistir. Makale erisim linki:

https://doi.org/10.52637/kiid.1353169
> Hamza Efendi, Risale fi’l-bey’i ve’s-sira, AU.Ilahiyat Fakiiltesi Kiitiiphanesi, No. 36003.
3 Bilal Aybakan, “Selem”, DIA, (Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi Yaynlari, 2009), 36/402-405; https://islamansiklopedisi.org.tr/selem(16.03.2023).
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si’nde? “pesin 6denmek kaydiyla vadeli mal satimi” olarak agiklanir. Bilmen,* Selemi, “miiecceli, muaccele
satmak”’; Ayub,’ Islami Finans1 Anlama kitabinda, “konvansiyonel forward sOzlesmesini tam olarak karsila-
mayan bir Islami ikame”; Bayindir,® Ticaret ve Faiz adli eserinde, “para pesin, mal veresiye”’; Muhammed Al-
Bashir,” konu ile ilgili yapmis oldugu Islami Finansta Risk Y6netimi: Emtia Piyasalarinda Risk Analizi baglikli
calismasinda “vadeli bir malin, bugiinkii fiyatindan satilmasi veya satin alinmas1”; Ozsoy,® “siire¢ olarak vadeli
satig igleminin tersi” biciminde tanimlar. Son 6rnegimiz Darendeli miiderris Hamza Efendi ise,” alim ve satim1
(Bey ve Sira’yi) ele aldigi kitabinin ilk boliimiiniin bir faslini seleme ayirir ve “Selem, bey (satis) nevindendir.
Akd-i sahihtir. Velakin sartlar1 (seraitini) bilinmeli ve insaf ile yapilmasi gerekir. Ciinkii insaf, dinin yarisidir”
diye tanimlar.

Bu tanimlardan hareketle denilebilir ki selem akdi, vadeli islem sdzlesmesi olup, gliniimiiz finansal diin-
yasinda, bu s6zlesmeler agirlikli olarak “Tiirev Uriinler” olarak agiklanmaktadir. Tiirev iirlinlerin tanimina ba-
kildiginda, “degeri digere, daha temel dayanak olarak bir bagka varlik degerlerine bagli olan (veya bunlardan
tiireyen) finansal araglar” olarak agiklanir.!® Ornek verecek olursak bir hisse senedinin fiyati, diger bir hisse
senedine bagli olarak belirlenirken, tiirev {irliniin degerine dayanak olusturan unsur, ilgili varligin fiyati olacaktir.
Bugiin pamuktan sekere bir¢ok emtia ve finansal iiriin tiirev piyasalarda islem gormektedir. Aslinda, finans ta-
rihindeki islemlere ve islemlerin donemlerine bakildiginda, insanin dogal ihtiyaglariyla cesitlenen ticari hayat,
isimleri degisse de felsefesi degismeden kendi déneminde insanlarina ve kurumlarina hizmet etmektedir. Ilave
olarak gecmis finansal islemleri anlamak, gelecek islemleri daha dogru yapmaya ve yanlislarini sorgulamaya
da hizmet edecektir. Ciinkii Osmanli doneminde selem akdi iizerinde ¢esitli tartigmalar ve uyusmazliklar ya-
sanmig, mahkemelerde bir¢ok uyusmazlik 6rnekleri goriilmiistiir. Bu ¢alismanin tartismalar boliimiinde, uyus-
mazlikla ile ilgili 6rnekler ve yorumlamalar incelenecektir.

Glinlimiiz diinyasinda tiirev piyasa iiriinleri; forward, futures, opsiyon ve swap olmak iizere dort temel
finansal iiriinden olusmaktadir. Ozellikle 1980’1 yillardan sonra diinya genelinde kullanim yogunluklar1 artan
bu iiriinler, ¢cok farkli isim ve iglemlerle kendisine yer bulmaktadir. Bu iiriinlerden daha ¢ok selem akdi ile ilig-
kilendirilen forward sozlesmeler, sadece tezgah iistii piyasalarda igslem goriirken; futures sdzlesmeleri, sadece
borsalarda; opsiyonlar, hem borsalarda hem de tezgah iistii piyasalarda ve swaplar ise sadece tezgah iistii piya-
salarda islem goriirler. Bu noktadan hareketle forward disindaki iiriinlerin Islami finans alanindaki karsilig:
“Istisna akdi” olarak ifade edilebilir. Bayindir,'! istisnanin selemden farkini, pesin verilmesinin sart olmamasi
ve malin teslim tarihinin kesin olmamasi; Muhammed Al-Bashir kitabinda,'? selem akitlerini forward s6zles-
melere en yakin sozlesmeler olarak aciklar. Osmanli doneminde daha ¢ok yerel odakli kullanilan ve sinirli bir
gelisim gosteren selem sozlesmelerine gore, glinlimiiz tiirev piyasa iiriinlerinin sasirtict hizla gelismesi ve de-
rinlesmesini Flavell,' iki unsura baglamistir. Bunlardan birincisi; diinyanin dort bir yanindaki finansal piyasa-
larin, son 50 yilda Yunanistan ve Portekiz, Uzak Dogu ve Dogu Avrupa’daki faaliyetlere tanik olmasiyla
kuralsizlagmasi ve ardindan oncelikle nakit ve tahvil piyasalarinin ve de swap - opsiyon piyasalarinin gelisme-
sidir. ikinci unsur da swaplarin yiiksek kredi karsiliklari ile nispeten biiyiik anapara tutarlarinda yapilmasiyla
bankalarin, getiri arayiginda tiirev iiriinleri giderek daha diisiik kredi derinliklerine dogru itmesidir. Dolay1siyla
tiirev piyasalar, giiniimiizde kiiresel 6lcek etkisiyle ¢cok daha genis bir tabana yayilmis ve reel {iretim miktarla-
rinin lizerinde bir hacme ulagmustir.

Bilal Aybakan, “Selem”, DIA, (Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi Yayinlari, 2009), 36/402-405; https://islamansiklopedisi.org.tr/selem(16.03.2023).
Omer Nasuhi Bilmen, Hukuki Islamiyye ve Istilahati Fikhiyye Kamusu, (Istanbul: Bilmen Yayinevi, 1970), 8.

Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, (England: John Wiley & Sons Ltd., 2007),210.

Abdulaziz Bayindir, Ticaret ve Faiz, (Istanbul: Siileymaniye Vakfi Yayinlari, 2007), 149.

Muhammad Al- Bashir Muhammad Al-Amine, Risk Management in Islamic Finance: An Analysis of Derivatives Instruments in Commodity Mar-
kets, (Boston: Brill’s Arab and Islamic Laws series, 2008).

Serafettin Ozsoy, Katilim Bankacili§ina Giris, (Istanbul: Kuveyt Tiirk Yayinlari, 2012), 84.

°  Hamza Efendi, Risale fi’l-bey’i ve’s-sira, (Ankara: AU.Ilahiyat Fakiiltesi Kiitiiphanesi, No. 36003).

10" John.C. Hull, Options, Futures and Other Derivatives, Ninth and Global Editon, (England: Pearson Education Limited, 2018), 23.

' Abdulaziz Bayimdir, Ticaret ve Faiz, I(istanbul: Siileymaniye Vakfi Yayinlari, 2007), 149.

Muhammad Al- Bashir Muhammad Al-Amine, Risk Management in Islamic Finance: An Analysis of Derivatives Instruments in Commodity Mar-
kets, 49.

3 Richard Flavell. Swaps and Other Derivatives, Wiley Finance Series, (UK.: John Wiley & Sons Ltd., 2002), 7.
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2. TUREV PIYASA AMACLARI VE SELEM ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Osmanli donemi selem akitleri, Islam ilkelerine dayanan ve kendi doneminde bazi Alimlerin eserlerine
konu olan anlagmalardr. Tlgili dSnemde yapilan diger islemlerde oldugu gibi Selem’in amaci, ribaya diismemek
ve yapilan islemin ticari hukuka uygun olmasini saglamaktir. Bir 6rnek olarak yer verilen Darendeli Hamza
Efendi’nin, risalesini kaleme almasindaki asil amaci ise Osmanli donemi ticaretin tabi oldugu hukuk ile kaynak
hukuk dilinden kaynaklanan ve uygulama alaninda yasanan dilsel uyusmazliklari ortadan kaldirmak, bilginin
yayilmasina bagli olarak hukuka uygun yapilan aligverislerin sahih olmasini saglamak, sozlesme taraflarinin
dinen hog goriilmeyen islerden uzak olmasina katki yapmak ve riba’dan sakinilmasini saglamaktir.Hamza
Efendi, kiitiiphanelerdeki bir niishasinda H.1087/M.1676’da yazildig1 belirtilen'* eserinde, eserini yazis amacini
su sekilde ifade etmistir.

“Her insana Ilmihal’ini bilmek ve geregince amel etmek farz-1lazimdir. Ve dahi itikAdat babinda ve iba-
dat babinda Lisan-1 Tiirki tizere nice risale telif olunmustur. Hususan Birgili Mehmet Efendi rahmetullahi aleyhi
vasianin cem ettigi risale itikadati ve ibadati cami olup, avam ve havas ile miintefi olmuglardir. Lakin muamele
babinda bey u sirdda ve sayir hususta ribadan ve fesattan halas olmak iciin, Lisan-1 Tiirki iizere bir risale-i mesg-
hure miitedavel olmadiysa, bunun birle bu dahi riyada meshur ve miihim olandandir. Zira bir kimse ticaret
tizere olub mesail-i ser’iyeyi bilmese, elbette ribaya gark olur...” '

“Imdi, bu fakir ii hakir piir taksir, azimet ettim kim muamelat babinda Lisan-1 Tiirk1 iizere bir risale cem
ettim ki anin ile “halk (avam-1 nas)” miintefi olup. Bu fakir dahi ihya-i din-i miibine sa’y edenler meslegine
stiliik edenlere bir miinasebet olmak ile yevm-i hagirde anlar hagr olmagla bir iimniye ola. Ve yevm-i hagri ve

ahvallerini fikredene lazim olan budur ki cemi‘-i umurunu ibadette ve muamelatta ser’-i serife uydura”. '¢

Tiirev piyasalarin kullanim amaclari ise bir¢ok kitapta giliniimiiz anlayisiyla agiklanmigtir. Genel olarak
tiirev piyasalar {ic amacla islem goriirler. Bunlar; hedging, spekiilasyon ve arbitrajdir. Ilk amag olan hedging
ya da korunma amagli sozlesmeler, aslinda selem anlagsmalarinin da temelidir. Hedging’de gelecege doniik
fiyat riskinden korunma amaclanmistir. Hedging’in temel felsefesi bugiinden gelecekteki iiriin fiyatinin sabit-
lenmesidir. Bugiin agirlikli olarak bu anlagsmalar kur, faiz ve benzeri finansal {irlinlere odaklanirken; selem an-
lagsmalarinda ise agirlikli olarak emtia piyasasi iiriinleri islem goriir. Ayub,'” kitabinda selem’in yalnizca emtia
gibi tantmlanmig mallarin 6n 6demelerle vadeli satin alinmasina karsi fon sagladigini ve doviz gibi borcun
borca miibadelesini igeren anlagmalarda ise kesinlikle yasaklandigini vurgular. Ikinci amag spekiilasyondur.
Spekiilasyon, bir {iriiniin gelecekteki fiyatina gore girilen pozisyonla ilgilidir. Tiirev piyasalarda alim ve satim
olmak iizere iki pozisyon vardir. Alim pozisyonlari, gelecekteki fiyat artislarindan; satim pozisyonu ise gele-
cekteki fiyat diislislerinden korunmak amaciyla alinir. Spekiilasyon amaci ise bugiin daha ¢ok kazanmak ama-
cryla kullanilir ve barindirdigi kaldirag faktorii nedeniyle ¢ok elestirilir. Ciinkii agir1 kazanma odakli anlays,
Islami anlayisla ¢elismekte ve tartisiimaktadir. Selem anlagmalarinda ise gelecege doniik islemle fiyat riskinin
ortadan kaldirilmas1 amaclanmakta ve iiretimde devamlilik istenmektedir. Ornegin selem akdinde, alici, belli
bir pesin ddeme ile iiriiniin gelecekteki fiyat riskini ortadan kaldirmaktadir. Uretici ise bugiinden yapmis oldugu
pesin satisla, nakit ya da likidite ihtiyacini karsilayabilmektedir. Selem anlagmalarinda, bir emtianin kredili fi-
yatinin belirli bir zamandaki pesin fiyatindan fazla olmasi ya da vadeli teslim fiyatinin spot fiyatindan diisiik
olmasi, Islami prensipler agisindan diisiiniildiigiinde olduk¢a dogaldir. Arbitraj’da ise daha farkli bir amag gii-
diilmekte olup, risksiz kazang elde etme imkani vardir. Ciinkii bu sozlesmelerle taraflar, ayn1 zamanda farkl
bolgelerdeki fiyat degisiklikleri lizerinden kazang saglarlar. Boylece ticaret erbabi, ayni anda farkli bolgelerden
daha diisiik bir fiyattan aldig1 iiriinleri, baska bir piyasada daha yiiksek bir fiyattan satarak kar elde edebilir. Is-
lemler ayn1 anda gergeklestiginden karda risksiz bir bicimde belirlenebilmektedir.

4 Hamza Efendi, Risale fi’l-bey’i ve’s-sira, (Istanbul: Siileymaniye Ktp., Esat Efendi, No: 1700), 118.

'S Hamza Efendi, Risale fi’l-bey’i ve’s-sira, (Ankara: AU.Ilahiyat Fakiiltesi Kiitiiphanesi, No. 36003), 1b.
16 Hamza Efendi, Risale fi’l-bey’i ve’s-gira, (Ankara: AU.Ilahiyat Fakiiltesi Kiitiiphanesi, No. 36003), 2a.
17" Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, (England: John Wiley & Sons Ltd., 2007), 89.
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3. SELEM AKDI ILE TUREV PiYASA URUNLERININ KARSILASTIRILMASI

Selem akdi, tiirev piyasa {iriinlerinden forward sozlesmelerle benzerlik gostermektedir. Forward sozles-
meler, bir tarafin bir emtiay1 gelecekteki bir tarihte ve gelecekteki bir fiyattan almak {izere; diger tarafinda sat-
mak iizere anlastig1 ve fiziki teslimat iceren sozlesmelerdir.!® Bu ¢alismada tiirev piyasa iiriinlerinden forward
sozlesmeler ile selem akdi karsilastirilacagindan diger tiirev piyasa iiriinlerine girilmeyecektir. Forward soz-
lesmelerin en temel riski, taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe durumudur. Selem akitlerinin mah-
kemelere yansiyan olumsuz yonleri de genelde yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi durumudur. Bu durum,
karsi taraf riski olarak da ifade edilir. Selem akitlerinde, 6deme vade basinda oldugundan risk, gelecekte malin
tesliminde ortaya ¢ikmaktadir. Ilave olarak selem akitleri, ticari, tarimsal ve hayvansal iiriinlere dayali yapil-
digindan hava sartlar1 ya da malin teslim zamanindaki nitelik eksikligi gibi durumlar, uyusmazliklara neden
olabilmektedir. Tablo 1’de Selem Akdi ve Forward sozlesmenin benzerlik ve farkliliklari goriilebilir.

Tablo 1. Selem Akdi ile Forward S6zlesmenin Karsilagtiritimast

Selem Akdi ile Forward

Sozlesmenin Temel Konusu Selem Forward
Sozlesmenin yapilis sekli OoTC” OoTC
Yapilan sozlesmenin standart 6zellikleri Belirlidir Yoktur
Teslimat bicimi Vade sonu Vade sonu
Odeme zamani Pesin Vade sonu
Vade sonu devredilme durumu Devredilmez Devredilmez
Kredi riski (karg1 taraf riski) Vardir Vardir

Kar ve zararin olusumu Vade sonu Vade sonu
So6zlesmenin konusu Agirlikli Emtialardir Finansal iiriinlerdir
Teminat ya da ipotek konusu Kefil ya da teminat Yoktur
Sozlesmenin taraflari Gercgek kisiler Degismekte

*QOTC (tezgah iistii piyasa biciminde aciklanir)

Tablo 1’de selem ve forward sozlesmeler genel olarak karsilagtirildiginda, bes noktada agirlikli olarak
farklilik oldugu goriilmektedir. Bunlardan ilki 6deme zamanu ile ilgilidir. Selem akdi, pesin 6deme ile vadeli
mal teslimi ile ilgiliyken; forward sozlesme vade de 6deme ve teslimat ile ilgilidir. Dolayisiyla en temel farklilik
burada olugmaktadir. Buna karsin her iki sozlesmede vadeli bir anlagma niteligindedir. Al-Beshir," kitabinda
Islam Fikih Akademisi’nin (Cidde) dokuzuncu oturumunda selem akdiyle ilgili mallarin teslimi icin kesin bir
slire belirlenmesi gerektigi; ilgili malin nitelik, miktar ve teslimat yerinin agik¢a belirtilmesini; fiyatin benzersiz
sekilde tanimlanmig dayanak varliklara dayanmamasini ve sdzlesme yapilirken tam 6deme yapilmasi gerektigini
belirtmistir. Diger onemli bir farklilik yapilan s6zlesmenin standartlar ile ilgilidir. Giiniimiizde forward s6z-
lesmeler, tezgah listii piyasalarda taraflarin belirlemis oldugu, sdzlesme serbestine gore olugturulurlar. Selem
akitlerinde ise farkli bir durum oldugu hem Darendeli Hamza Efendinin risalesinde hem de 6rnek olarak ince-
lenen sozlesmelerde goriilmiistiir. Bunun temel nedeni selem akitlerindeki sdzlesmeye konu iiriinlerin emtia
agirlikli olmasindandir. Dolayisiyla teslim zamaninda malin niteligi ile ilgili sikintilara bagl olarak tartigmalar
ya da anlagmazliklar yasanabilmektedir. Halbuki giiniimiiz forward s6zlesmeleri kur, faiz ya da diger finansal
tirtinleri kapsayan daha standart iiriinlerdir. Ayup,? kitabinda selem konusunda emtianin iyi tanimlanmasi,
ancak belirli bir ciftlik, aga¢ veya bahge birimine 6zgii olmamasi gerektigi konusunda da fikir birligi oldugunu
aciklamustir. flave olarak akitte, her iki takas maddesinin de aymi oldugu bugdaya bugday, patatese patates ya
da selem ile satilacak malin altin, giimiis veya herhangi bir para birimi gibi para mahiyetinde olmamasi gerek-
tigini vurgulamistir. Diger bir sart olarak forward sdzlesmelerde en kisa ya da uzun vade konusunda herhangi

'8 Eugene F. Brigham and Joel F. Houston, Fundamentals of Financial Management, (USA.: Harcourt College Publishers, 9. Edition, 2001), 802.

1 Muhammad Al- Bashir Muhammad Al-Amine, Risk Management in Islamic Finance: An Analysis of Derivatives Instruments in Commodity Mar-
kets, (Boston: Brill’s Arab and Islamic Laws series, 2008).

20 Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, (England: John Wiley & Sons Ltd., 2007), 244.
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bir sinirlama goriilmezken; selem akitlerinde asgari vade belirlenmis oldugu ve bunun 1 aylik oldugu anlasil-
maktadir. Selem akitleri agirlikli olarak bolgesel unsurlar1 kapsadigindan ve yasal unsurlarin eksikligi diisii-
niildiiglinde teminat ya da kefil istenebilmektedir. Forward sozlesmelerde ise ilgili yasal kurumlarin varligi,
kefil ihtiyacini ortadan kaldirmaktadir. Son olarak diger bir diger fark sézlesmenin taraflarinda olugmaktadir.
Selem akitleri gercek kisiler arasinda olurken; forward so6zlesmeler agirlikli olarak bir tarafin finansal kurum-
lardan olustugu sozlesmelerdir. Selem ve forward anlagmalarda dikkat ¢eken en 6nemli nokta, anlagsmalarin
tarihi siiregleriyle ilgilidir. Selem akitleri islam toplumlarinda ve devaminda Osmanlr’da islem goriirken; for-
ward anlagmalar giiniimiizde yogunlagir. Buna kargin selem akitlerinde ilkeler iizerinden hareket edilir ve belli
sartlar1 haizdir. Halbuki forward sozlegmeler selem akdine gore cok daha esnektirler. Dolayisiyla bu ¢calismanin
da konusu, Osmanli donemi selem akdi ilkelerine aykirilik gosteren islemlerin tespiti ve aciklanmasi iizerinedir.
Son olarak Muhammed al-Bashir, Islam hukukunda herhangi bir akdin hukuki sayilabilmesi i¢in selem akdinin
de bu sartlar1 yerine getirmesi gerektigini agiklamigtir.”! Bu sartlar; yapilan akdin, gergek bir nall (metin) ile
celismemesi; Muamelatin genel ilkelerine aykiri diisiilmemesi (Islam Ticaret hukuku) ve acik bir zarar icer-
memesidir. Yukarida belirtilen temel ilkeler, bu calismanin da kendisine asil olarak dayanak aldigi Darendeli
Hamza Efendi’nin risalesinde 7 temel sartla agiklanmustir.>> Bunlar iglemin cinsi, tiirii (nevi), miktari ve kiymeti
(kadri), vadesi (eceli), yeri (mekani), ribdya sebep olmamasi, varlik ve niteliginin (vasfinin) korunmasidir (be-
kas1). Bu maddeleri kisaca agiklayacak olursak; Darendeli, cins sartiyla, tiirleri olan bir mali kastetmektedir.
Arpa ve bugday gibi. Tiir ya da nevi, cins i¢inde yer alan maldir. Ornegin yazlik ya da giizliik arpa; sulu yer ya
da kuru yer bugdayi gibi. Kadri ifadesi, miktar kelimesinin kok kavrami olup hem miktar1 hem de kiymeti ifade
etmektedir. Ornegin miktar anlaminda 5 kile ya da 6 kile aciklanirken; kiymet olarak kile bagina fiyat belirtilir.
Eceli, belirlenmig zaman anlaminda kullanilan kavramdir. Asgari 1 aydir. Mekani, teslim edilecek yerdir. Hamza
Efendi, bu yeri dzellikle tasinmasinda ya da tesliminde zorluk bulunan mal igin sart gdstermistir. Ornegin misk
ya da amber gibi tesliminde zorluk bulunmayan mallarin herhangi bir yerde teslim edilebilecegini aciklar. Pa-
ranin miktari (re’s-i mal’in kadri) belli olmalidir. Burada kastedilen paranin keyli (paranin degeri) ya da vezninin
(paranin oOlgiisii) acik olmasidir. Varlik ve niteliginin korunmasi ya da bekasi, selem’in malin vasiflar1 beyan
edilen nesnelerde olmasini agiklar. Ornegin belli bir kimsenin elindeki ona has olan 6lgekle vermek iizere yahut
belirli bir kdyiin bugdayindan vermek iizere selem yapilmamalidir. Ilave olarak akit sirasinda teslim zamanina
kadar baki olmayan mallara selem yapilamaz. Giiniimiiz katilim bankaciliginda da uygulanan selem akitleri,
agirlikli olarak emtia finansmaninda ve iiretimin devamui i¢in kullanilmaktadir. Uygulamada miistahsil mak-
buzlari karsiliginda finansman bigimindedir. Teknik 6zellikleri nedeniyle her katilim bankasinda yogun bir kar-
silik bulmasa da iki tarafli ya da ii¢ tarafli s6zlesmelerle finansman saglanabilmektedir.

4. SELEM AKDI UYUSMAZLIK ORNEKLERI

Selem akdiyle ilgili uyusmazliklarin belirlenmesi i¢in cok¢a ornek kararlar ele alinabilir. Ancak mahkeme
kayitlaria gecen kararlarin hepsine ulasmak miimkiin olamamaktadir, ayrica kayda gecen kararlarin cogu, bir-
birine benzer sartlarla uyusmazIlik konusu olusturdugundan benzer kararlarin buraya alinmasi, makalenin bo-
yutunu agacak, onu bir kitap haline getirecekti. Belirtilen nedenlerle bu ¢alismada, Osmanli donemi yapilan
selem akdi’nin hukuki ve uygulanig boliimiiniin daha iyi anlagilabilmesi amaciyla, 1786 ve 1787 yillarini kap-
sayan Istanbul Mahkemesi 163 numarali karar1 ve 1691 y1li Bab Mahkemesi’nin selem akdi ile ilgili uyusmaz-
liklart iceren 241 numarali karar 6rnekleri, incelenmis ve yorumlar yapilmstir.

4.1. Ornek 1.2 1786-1787 Yili, 163 Numarali Istanbul Mahkemesi Karari
4.1.1. 1786-1787 Yili, istanbul Mahkemesi 163 Numarali Karari Transkripsiyonu

Istavraki v. Nikola’nin, Coban Istoyo’dan teleme peyniri satisi sebebiyle actig1 davada haksiz olduguna

2l Muhammad Al- Bashir Muhammad Al-Amine, Risk Management in Islamic Finance: An Analysis of Derivatives Instruments in Commodity Mar-

kets, 47.

2 Hamza Efendi, Risale fi’l-bey’i ve’s-sira, AU Ilahiyat Fakiiltesi Kiitiiphanesi, No. 36003, 14a.

»  Istanbul Mahkemesi, Defter kodu: ist056 | cilt: 80, sayfa: 166 | Hikkim no: 163 | Orjinal metin no: [44a-1]
Defter ~adi:  Istanbul ~Mahkemesi 56 Numarali Sicil (H. 1201-1203 / 1786-1787). Ozgiin metin i¢in  bk.
http://www kadisicilleri.org/madde.php?klme=selem&trch=hkm&-find=+ARA+
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yonelik 56 numarali, 1786-87 yillar1 Istanbul Mahkemesi Karari.
Ma‘rliz

Sadir olan ferman-1 alilerine imtisalen Istavraki v. Nikola nim zimm{ evvelen Divan-1 Ali’de ba‘dehi
Du‘ahanede ma‘kiid meclis-i ser‘-i miinirde arzuhal eden Kemal v. Yoseb nam Yahd]i ile es-Seyyid Mustafa
b. Ismail hazir olduklar1 hilde Coban Istoyo v. Hristo nim zimm ile terifu‘larinda merstim Istoyo zimminin
Haviss-1 Refi‘a kazasina muzafa Catalca nahiyesine tabi‘ Nakkag nam karyede mevcid agnamin siidlerinden
hasil teleme ta‘bir olunur peynirini her ne mikdara balig olur ise beher vukiyyesi on dokuz ak¢eye almak iizere
igbu Sa‘ban-1 Serif’in on altinci giinii mukavele ve yedi giin miirGrunda mevcdd peynirini karye-i mezkdrede
bana ifa ve teslime mu‘ahede etmemizle kethiidas1 Kdse nam zimmiye ii¢ yiiz gurusu teslim ettigimden bir giin
sonra igsbu meclisde hazir es-Seyyid Mustafa dahi coban-1 mersim Istoyi zimmiye bes yiiz gurusu teslim ve
her vakiyye peyniri ifa ve teslime mu‘ahede etmeleriyle mersim Istoyo hésil olan peyniri ber-minval-i muharrer
mersim Kemal Yahiidi’ye bey* ve teslim edip bana vermemegin ben dahi kethiidaya verdigim meblag mikdar
peynir taleb ederim deyii ala tartki’s-selem tasaddi eyledigini da‘vasini cemi‘ serdyit-i selemi havi olmamagin
sahih olmay1p ve meblag-1 mezk{ir ii¢ yiiz gurusu dahi mersiim Istoyo zimminin emr ve tevekkiilii yogiken mii-
cerred miidde ‘1-i mersiim kendi re’yiyle teslim eyledigini mukir ve mu‘terif olmagin miicebince [44b] miidde ‘-
i merstim Istavraki zimmi hus@is-1 mezk{ra miite‘allika mersim Coban Istoyo zimmiye bi-vech-i ser‘l
mu‘arazadan men* olundugu Istanbul Mahkemesi’nden huziir-1 alilerine i‘lam olundu. Fi 9 min Ramazan sene
1202.

4.1.2. 1786-1787 Y11, Istanbul Mahkemesi 163 Numarali Kararinin Giiniimiiz Tiirkcesiyle Aciklamas:
(Nikola oglu Istavriki’nin Coban Istoyo’dan Teleme Peyniri satis1 sebebiyle actig1 davada haksiz oldugu)

Yayinlanan Padisah emrine dayanarak Istavriki v. Nikola adli gayri miislim, 6nce Yiice Divan’da, sonra
Duahane’de yapilan Ser’i Mahkemede, halini arz eden Kemal v.Yosef adli Yahudi ile ismail oglu Seyyid Mus-
tafa hazir olduklarinda, Coban Istoya v.Hiristo adl1 gayri miislimle durusmaya girdiklerinde, ad1 gegen gayri
miislim Istoyo, “Eyiib (Havass-1 Refia) kazasina bagli Catalca Nahiyesi’nin Nakkas adli Kdyiinde mevcut ko-
yunlarin siitlerinden iiretilen Teleme ad1 verilen peynirin, her ne miktara ulagirsa, her bir okkasini (1 vakiyye/ok-
kasi=1283 gram) 19 ak¢eye (glimiigparaya) almak iizere isbu Saban Ayinin 16.giinii s6zlesme [yapti] ve 7 giin
gectiginde mevcut peyniri ad1 gecen kdyde bana verme ve teslim etmeye” s6z vermesiyle, Yardimcisi (Kethii-
das1) Kose adli gayri miislime, 300 kurusu teslim ettim; bir giin sonra, isbu mecliste hazir bulunan Seyyid Mus-
tafa da ad1 gecen gayri miislim Coban Istoya’ya 500 kurusu teslim [etti] ve her bir vakiyye (okka) peyniri yerine
getirmeye ve teslim etmeye sdz verdi. Ancak adi gegen “Istoya hasil olan peyniri yazildig1 sekilde, ad1 gecen
Kemal v.Yosef Yahudi’ye satip-teslim etti, bana vermedi. Ben de Kethiidaya verdigim meblag miktar: peynir
talep ederim” diyerek selem sozlesme yontemi iizere girisimde bulundum. Davasinin biitiin selem sartlar1 iger-
mediginden sahih olmadig1, ad1 gecen 300 kurus meblag1 da, ad1 gecen gayri miislim Istoya’nin emri ve tevek-
kiilii yokken sirf adi gegen miiddeinin kendi reyiyle teslim ettigini, ikrar ve itiraf etmesi geregince, adi gecen
miiddei gayri miislim Istavraki belirtilen hususla alakali gayri miislim Coban Istoya hukuki/seri yonden mua-
razan men olundugu Istanbul Mahkemesi’nden yiice huzura bildirildi. 1202 Senesi 9 Ramazan’inda.

4.1.3. 1786-1787 Yil1, Istanbul Mahkemesi 163 Numarali Kararinda Selem Akdi Uyusmazliklar:
Selem akdi uyusmazhiginin taraflari iki gayrimiislimdir. Biri iddiac1 Istavriki v. Nikola, digeri Havass-1
Refia kazasina baglh Catalca Nahiyesi’nin Nakkas adli Kdyiinden Coban Istoya v. Hiristo’dur.

Istavriki v. Nikola, Coban Istoya ile Nakkas adli Kdyiinde mevcut koyunlarin siitlerinden iiretilen Teleme
adi verilen peynirin, her ne miktara ulagirsa, her bir okkasini (1 vakiyye/okkasi=1283 gram) 19 akceye (gii-
miigparaya) almak iizere Saban Ayinin 16.giinii sozlesme ve 7 giin gegtig§inde mevcut peyniri adi gecen kdyde
bana verme ve teslim etmeye” sdz vermesi sartlariyla selem sdzlesmesi yapar. Coban Istoya v.Hiristo’nun emri
ve vekaleti olmaksizin yardimeist (kethiida) Kose’ye 300 kurus 6deme yapar. ikinci olarak Seyyid Mustafa
Coban Istova’ya 500 kurus 6deme yapar. Coban her bir vukiyye (okka) peyniri iiretmeye ve teslim etmeye s6z
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verir. Neticede Istoya hésil olan peyniri yazildig1 sekilde, adi gecen Kemal v. Yosef adli Yahudi’ye satip-teslim
eder, Istavraki’ye vermez. Istavraki de Kethiidaya verdigi meblag miktar1 peyniri selem akdi geregi talep eder
ve mahkemeye tasir. Konu ile ilgili tartismadan ¢ikan sonuglar;

a. Istavraki'nin selem akdi, gecerli olmasi icin gerekli yedi sarti icermediginden hukuken sahih olmaz.
Ciinkii 300 kurus meblag, ad1 gegen gayri miislim Istoya’nin emri ve tevekkiilii yokken, sirf adi gecen miiddei-
nin kendi reyiyle yardimciya teslim ettigi anlasilir. Yani selem yardimer Kose ile yapilmistir. Selemde ¢oban’in
bilgisi, kabulii ve vekaleti gibi bir onay s6z konusu degildir.

b. Miiddei ile Coban arasinda hukuken/ser’an uyusmazlik (muaraza) vardir. Selem yapilirken selem mal
sahibi iiretici cobanla yapilmamig, yardimcisiyla yapilmistir. Dolayisiyla selem akdi, sartlart eksik oldugu igin
iptal/men edilmigtir.

4.2.11. Ornek.* 1691 Yili, Bab Mahkemesi 241 Numarali Karari

4.2.1. 1691 Yili, Bab Mahkemesi 241 Kararinin Osmanlicadan Transkripsiyonu (Ahmed Bege’nin Sirin
v. Karabet’te selem alacag)

Mahmiye-i Istanbul’da Kétib Muslihiddin Mahallesi siikkAnindan Ahmed b. Veliyyiiddin nim kimesne
meclis-i ser‘-i serif-i enverde, Sirin v. Karabet nam kimesne mahzarinda iizerine da‘va ve takrir-i kelam edip,
mezbir Sirin zimmetinde beynimizde ilm-i ger‘? ile ma‘l{im yedi re’s kara sigir bahasindan altmig sekiz gurus
hakkim olup, hala taleb eyledigimde bana edadan imtina“ eder sual olunup aliverilmesi matliibumdur dedikde,
gibbe’s-sual mezbir Sirin cevabinda, kaziyye vech-i muharrer iizre olup cihet-i deyn-i ser‘iden miidde ‘i-i mez-
biira zimmetinde meblag-1 mezbir altmig sekiz gurus deyni oldugunu ikrar, 1akin bundan akdem mezblir Ahmed
Bese her bir kantar1 yirmi bes ak¢eye olmak iizre bi tariki’s-selem yedimden ahz u kabz eyledigi saman seme-
ninden bin iki yiiz ak¢e zimmetinde hakkim olmagla, 1akin ecl ma‘lim olmamagla, selem-i mezb{r sahih ol-
mamagin, meblag-1 mezbiirun deyn-i mezbdreme takas olunmasi matliibumdur dedikde, miidde ‘i-i mezbiir dahi
ba‘de’l-ikrar meblag-1 mezb(r altmig sekiz gurusu zikr olunan semen-i mezbir bin iki yiiz ak¢emi takas eyle-
dikde, ol dahi mukassa ve kabiil ile eylediginden sonra meblag-1 baki olan elli gurus miidde ‘i-i mezbiir Ahmed
Bese’ye ikrari micebince def* ve teslime mezbir Sirin’e tenbih birle, gibbe’t-tasdiki’s-ser? ma vaka‘a bi’t-
taleb ketb olundu. Fi’l-yevmi’t-tasi‘ ve’l-isrin min Cemaziyelevvel sene 1102. Suhtidii’l-hal: Ibrahim Bey b.
Ahmed, Mustafa (...).

4.2.2. 1691 Yili, Bab Mahkemesi 241 Numarali Kararinin Giiniimiiz Tiirk¢esiyle A¢iklamasi

Istanbul sehrinde Katip Muslihiddin Mahallesi sakinlerinden Veliyyiiddin oglu Ahmet adli kimse, ay-
dinlik ve Ser’i Mahkemede Sirin v. Karabet adli kimse huzurunda, dava edip, su sekilde ifade verdi. Adi1 gecen
Sirin zimmetinde, “aramizda seriat ilmiyle malum olan yedi bas karasigir degerinden 68 kurus hakkim olup,
halen talep eyledigimde bana edadan kaginir, sorulup ali verilmesi talebimdir” dediginde; durum sorulduktan
sonra, Sirin cevabinda, “mesele yazildigi lizere olup ser’1 borg cihetinden iddiaciya zimmetinde ad1 ge¢en meb-
lag 68 kurus borcu oldugunu” ikrar [etti]. Lakin “bundan énce Ahmet Bege her bir kantar1 25 ak¢eye olmak
lizere selem yoluyla elimden aldigi saman {icretinden (semeninden) 200 ak¢e zimmetinde hakkim vardir (ol-
magla)”’dedi. Lakin vakti (ecl) bilinmediginden selemin gecerli (sahih) olmadiginda, “meblagin belirtilen bor-
cuma takas olunmasi talebimdir” dediginde; iddiacinin da ikrar etmesinden sonra, belirtilen meblag 68 kurusu
zikrolunan semen 1200 ak¢emi takas eyledim dedi; ol dahi kabul eyledikten sonra, kalan meblag olan 50 kurus
iddiaciya Ahmet Bege’ye ikrar geregi iadesi ve teslimi i¢in Sirin’e tenbih edilmekle, Ser’1 Mahkemece tasdik
edildikten sonra, talep olmasi iizerine kaydedildi. 1102 senesi Cemaziyelevveli’in 29.giinii. Sahitler: Ahmet
oglu Ibrahim, Mustafa.

* Bap Mahkemesi, Defter kodu: bab054 | cilt: 20, sayfa: 213 | Hikim no: 241 | Orjinal metin no: [39a-3]
Defter adr: Bab Mahkemesi 54 Numaralt Sicil (H. 1102 / 1691). Ozgiin metin icin bk.
http://www kadisicilleri.org/madde.php?klme=selem&trch=hkm&-find=+ARA+
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4.2.3. 1691 Yil1, Bab Mahkemesi 241 Numaral1 Kararinda Selem Akdi Uyugmazliklar

Uyusmazlik taraflarindan birisi, Istanbul Katip Mahallesi sakinlerinden Ahmet b. Veliyyiidddin Bese;
digeri, Sirin v. Karabet’tir. Mahkemede iki uyusmazlik goriisiilmektedir.

Birincisi, her bir kantar1 25 ak¢eye olmak tizere toplamda 1200 akce, samanla ilgili yapilan selem soz-
lesmesidir. Ahmet Bese, selemin sartlarindan ecel’in belirlenmemesi sebebiyle sdzlesmenin geregi olan toplam
o0demenin 200 akcesini 6dememekte, Sirin v. Karabet de alacagini alamamaktadir.

Ikinci uyusmazlik, Ahmet b. Veliyyiidddin Bese, Sirin v. Karabet’ten yedi bas karasigirin degerinden
68 kurusu alamamasidir. Ahmet b. Veliyyiidddin Bese, alacagint mahkemeye tagimaktadir. Sirin v. Karabet,
iddiact Ahmet b. Veliyyiidddin Bese’nin alacagini dogrulamakta, buna karsilik “Ahmet Bese’nin kantar1 25
akgeye selem yoluyla aldigi saman iicretinden 200 akge alacagi oldugunu, vakit/ecel sart1 bilinmediginden se-
lemin gegersiz oldugundan 200 akg¢esini vermedigini, ama alacagiyla verecegi borcunu takas yapmak istedigini
belirtmektedir.

Mahkeme, Sirin v.Karabet’in takas talebini taraflarin ikrarina baglh olarak kabul etmekte, takas sonunda
kalan 50 kurus meblagi Karabet’in Ahmet b. Veliyyiidddin Bege’ye 6demesine hiikmetmektedir. Bu 6rnek,
Selem sirasinda Selem sartlarindan birinin sehven belirlenmemis olmasinin (ecl’in belirlenmemesi) selemin
bozulmasina ve daha sonrasinda eksik sartin taraflarca 6demede kotiiye kullanilabildigine 6rnektir.

SONUC VE GENEL DEGERLENDIRME

Osmanli miiderrisi Darendeli Hamza Efendi’ye gore iki diinya vardir. Biri ahiret, biri bu diinya. Hamza
Efendi’nin bakiginda bu diinya, kazanmak ve bilip ¢alismak i¢in var edilen bir evdir.”® Dolayisiyla Hamza
Efendi, risalesini kaleme almadaki amaglarindan birisini, calismak ve kazanmak olarak bu climle ile agiklamustir.

Finans tarihi, ge¢misten bugiine ve iilkelerden iilkelere farkli degisimler oldugunu ortaya koymaktadir.
Ancak, hayatta asil olanin, insanin ve kurumlarin istek ve ihtiyaglarinin karsilanmasidir. Ornegin, Osmanli do-
neminde uygulanan selem akitleri, dogasi geregi agirlikli olarak emtialar {izerine uygulanmistir. Halbuki gii-
niimiizde bu iiriinlerin karsilig1 olarak ifade edebilecegimiz tiirev piyasalar ya da bu piyasalarin ilgili iiriinii
forward anlagsmalar, agirlikli olarak finansal iiriinler olarak ifade edebilecegimiz doviz gibi, selem agisindan
uygun goriilmeyen finansal iiriinler odaklidir. Bunun yaninda emtialar iizerine de uygulama 6rnekleri gecmiste
oldugu gibi bugiin de vardir.

Osmanli dénemi finans uygulamalari, ilgili dSnemlerinde temel Islam ilkeleri dikkate aliarak uygulan-
maya calisilmistir. Ancak Darendeli’nin belirttigi gibi, ilgili donemde ticareti konu alan Osmanlica/Tiirkce
eserlerin yetersizligi, ticaret ve ticaret hukuku alaninda bilgisizligi, ticaretle ilgili belli konularda uyusmazlik
ve tartismalar1 beraberinde getirmistir. Bu uyusmazlik ve tartismalar, selem akdi icin de s6z konusudur. O ne-
denle bu ¢alisma, Osmanl dénemi finans uyusmazliklarmni, “selem akdi” 6zelinde 1786 - Istanbul ve 1691 -
Bab Mahkemesi kararlar1 dikkate alarak olusturmaya ¢alismistir. Yukarida analiz edilen mahkeme karar or-
nekleri incelendiginde, uyusmazliklarin selem’in hukuken belirlenmis temel ilkelerinden ve onlara uyulma-
maktan kaynaklanan tartismalar oldugu goriilmektedir. Bunun temel sebebi, Hamza Efendi’ye gore ticaret ve
finansla ilgili hukuk dilinin toplum dilinden farkli olmasidir. Osmanli sehirlerinde Miisliiman ve Miisliiman
olmayan tebaanin olmasi ve farkli dillerin konusulmasi, anlama ve yorumlama gerektiren hukuk ve ticaret il-
keleri iizerinden hareketle selem gibi akitlerin yapildig: finansal islemleri dogrudan etkilemekte ve iglemler
zaman zaman magduriyetlere neden olabilmekte ya da bir tarafin dil ve bilgi kaynakl eksikligi diger tarafca
kotiiye kullanilmasina neden olabilmektedir. Bu ¢alismada yer verilen 1691 yili Bab mahkemesi karar 6rnegi
bununla ilgilidir.

> Hamza Efendi, Risale fi’l-bey’i ve’s-sira, AU. Ilahiyat Fakiiltesi Kiitiiphanesi, No. 36003, 6a,
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Selem akdi, giinlimiiz katilim bankalarinin islemleri arasinda sayilan ve uygulama bulan akitlerdendir.
Ancak selemin uygulama boyutu, islemin dogasi geregi ¢cok sinirli kalmakta ve yayginlasamamaktadir. Bunun
temel nedenlerinden birisi, uygulamayla ilgili gegmis ve bugiin {izerine detayli bir analiz ve 6ziimseme yapi-
lamamasidir. Ziraat Katilim Finans Kurumu tarafindan hazirlanan bir Selem Akit Sozlesmesi formunda;* selem
akdinin, pesin bedel karsilig1 vadeli satis icerdigi; iiretilecek iiriinleri kapsadigi; katilim bankaciligi ilkelerine
uyum gerektirdigi ve taraflarin kabullerini icerdigi belirtilmistir. Katilim Bankalari, bilindigi iizere, agirlikli
olarak murabaha temelinde ¢alisan kurumlardir. Mudaraba, miisareke ya da selem gibi uygulamalar ise ne yazik
ki, uygulanma zorluklart nedeniyle hayat bulamamakta ya da uygulamada yetersizlik gosterilmektedir. Halbuki
uygulama konusundaki yetersizliklerin giderilebilmesi, basta iiretim ve iireticinin korunmasi gibi temel baslik-
larda sosyal ekonomik dengenin saglanmasi acisindan dnemlidir. Denge kavrami Islami Finans anlayis1 icin
onemli olup, ilerleyen donemlerde ¢ok daha 6n plana ¢ikmasi beklenen kavramlardandir. Selem akitleri, emtia
piyasalart agirlikli ¢alisan akitlerdir. Giiniimiizde tarim ireticileri, ciddi maddi ve pazar sikintisi ile karsilaga-
bilmektedirler. Oysa uygulama noktasinda gelistirilmis ve kolaylastirtlmig ya da ¢calisma ilkeleri dogrultusunda
dogru revize edilmis sozlesmeler, gelecek uygulamalara biiyiik kolayliklar saglama imkanina sahiptir. Tiim bu
belirtilen unsurlar icinde, gecmis donemlerdeki uygulamalarin bilinmesi biiyiik 6nem arz edecektir. Ciinkii
ticari iligkilerdeki temel sikintilar, gecmiste vardi, bugiin de vardir ve devam etmektedir.

Sonug olarak Darendeli Hamza Efendi’nin 1676 yilinda yazdigi risalesinin, yapilan “islemlerin sahih ol-
mast, bey u sirada ve sayir hususta ribadan ve fesattan halas olmak”, “ticaret iizere olan bir kimsenin mesail-i
ser’iyeyi bilmesini” saglama amaglari ve isaret ettigi dilsel farkliliktan kaynaklanan uygulama sorunlarinin gii-
niimiiz Islam1 finans kurumlar1 acisindan biiyiik &nem tasidig1 belirtilebilir. Ilave olarak, o donemin hukuk dili
ve toplum dili arasindaki dilsel farkliliklarin ve uyusmazliklarinin giderilmesi gibi sorunlarin, bugiiniin kurum-
lar1 tarafindan piyasanin ihtiyaclar dikkate alinarak tekrar degerlendirilmesinde ve gelecek Islami finans mi-

marisinin sekillendirilmesinde biiylik nem tasiyacagini belirtebiliriz.

2 https://www.ziraatkatilim.com.tr/sites/default/files/2022-04/Fon%20Kulland % C4%B 1r%C4%B 1 m-Selem. pdf (30.08.2023).
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Osmanli’dan Cumhuriyet’e Sermaye
Birikimi A¢isindan Bankacihk!

Prof. Dr. M. Kemalettin CONKAR?

Giris

Bankacilik, bir iilkenin ekonomik gelisimine, ticaret dinamiklerine ve finansal istikrarina derinlemesine
etki eden temel bir sektordiir. Tarih boyunca bankacilik, ekonomik evrimin ve dolayisiyla ticaret ve sanayinin
destekgisi olarak islev gérmiis, uluslarin zenginliklerini biriktirmesine ve yénetmesine yardime1 olmustur. Ozel-
likle Osmanli Imparatorlugu’nun ¢okiisiinden modern Tiirkiye nin yiikselisine uzanan dénem, bankacilik ala-
ninda Tirkiye acisindan 6nemli doniisiimleri beraberinde getirmistir.

Bu ¢alisma, Osmanli Imparatorlugu’nun son déneminden baslayarak modern Tiirkiye’nin kurulusuna
uzanan bu 6nemli donemi ele alarak, bankacilik sisteminin evrimini ve bu evrimin ekonomik kalkinma, ticaret
ve sermaye birikimi lizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamaktadir. Ayn1 zamanda, bankalarin sermaye biri-
kiminin destekgisi olarak nasil islev gordiiglinii, kalkinma ve sanayilesme siireglerine nasil katki sagladigini
ele almustir,

Calismanin temel amac1, Osmanli imparatorlugu’nun son dénemi ve modern Tiirkiye’nin baslangic1 ara-
sindaki bu karmagsik donemi daha iyi anlayarak, bankacilik sisteminin evrimini derinlemesine analiz etmek ve
bu evrimin ekonomik doniisiim, sermaye birikimi ve ticaret dinamikleri lizerindeki roliinii vurgulamaktir. Bu
baglamda, Osmanli iImparatorlugu’nun bankacilik sisteminden yararlanamayisinin, karsilasmis oldugu ekono-
mik zorluklar ve ¢dzlilme siirecine ciddi etkilerinin oldugu ortaya koyulmustur.

Calismada incelenen Osmanli Imparatorlugu’nun son déneminden modern Tiirkiye nin kurulusuna (Atatiirk
Donemi) uzanan bu bankacilik hikayesi, ekonomi ve finans alaninda galigsanlar, akademisyenler ve karar alicilar
icin gegmisten dersler ¢ikarmak ve gelecege yonelik stratejiler olugturmak adina 6nem tasimaktadir.

Caligmamizda oncelikle bliylime ve kalkinma kavramlari tanitilmakta, kalkinmada sermaye birikiminin
onemi iizerinde durulmaktadir. Sonrasinda sermaye birikiminin olusumu ve bu birikimin en uygun yatirimlara
aktarilmas1 bakimindan bankacilik mekanizmasimin katkilar1 vurgulanmaktadir. Devaminda batida sermaye bi-
rikiminin hem olusmasinda hem de uygun yatirimlara aktarilmasinda bankaciligin oynadigi rol tizerinde du-
rulmakta, Osmanli Devleti’nde bankacilik mekanizmasimnin kurulamamis olmasmin ortaya ¢ikardigi
olumsuzluklar agiklanmaktadir. Bu olumsuzluklarim Cumhuriyet’i kuranlar tarafindan Cumhuriyet’in ilanindan
once bile fark edilip, Izmir iktisat Kongresi’nde bankaciligin gelistirilmesine yonelik olarak yapilan dneriler
ve Atatiirk donemi uygulamalari aktarilarak ¢aligma sonuglandirilmistir.

1 Bu galisma, 2023 yilinda Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Cilt: 25, 100. Yilinda Cumhuriyet Ozel
Sayis’'ndan yayinlanmistir. Makale erisim linki: https://doi.org/10.32709/akusosbil.1350106
2 Afyon Kocatepe Universitesi, Emekli Ogretim Uyesi, mkconkar@gmail.com
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1. Bilyiime ve Kalkinma

Bir iilkede iiretim kapasitesinin artigina bagli olarak toplumun ihtiya¢ duydugu mal ve hizmetlerin tire-
timinde yasanan siirekli artislar iktisadi biiyiime olarak adlandirilir (Berber, 2017: 4). Uretim kapasitesinin ar-
tirllmasinda 6nem tastyan temel faktorler; isgilicli miktari, sermaye stoku ve teknoloji olarak belirtilebilir. Ancak
bu faktorler arasinda sermaye birikiminin bir adim 6ne ¢iktigini sdyleyebiliriz (Berber, 2017: 6).

Biiyiime ve kalkinma kavramlan diistinme ve uygulama basitligi saglamasi dolayisiyla birgok iktisatci
tarafindan e anlamda kullanilmaktadir. Zira klasik iktisat¢ilar kalkinmay1 biiyiime i¢inde dogal ve kendiliginden
gelisen bir siire¢ olarak diisiiniirler (ilkin, 1988: 59).

“Bir tlilkede tiretim ve gelir artisi ile ifade edilen bitylimenin yani1 sira ekonomik, sosyal, siyasal, kiiltiirel
ve diger alanlarda yapisal doniisiim/degisimin birlikte yasanmasi siirecine iktisadi kalkinma” denmektedir. Bu-
rada ifade edilen liretim ve gelir artiglar1 kalkinma siirecinin nicel yoniinii, yapisal doniisiim/degisim ise nitel
yoniinii olusturur. Kalkinmay1 biiyiimeden ayiran esas unsur nitel yondeki doniisiimdiir. Bu doniisiim; iilkenin
ekonomik, sosyal, siyasal, kiiltiirel ve diger yonlerden mevcut duruma gore daha iyiye gidisi anlamina gelir
(Berber, 2017: 14). Bu tanimlamalardan, kalkinmanin daha genis kapsamli bir olgu oldugu, biiyiimenin yan
sira yapisal degisimleri de kapsadig1 anlagilmaktadir.

Ayrica iilkelerin gelismislik diizeylerinin belirlenmesinde genellikle biiylime tanimindan yararlanilmakta
ve kisi basina milli gelir kriteri kullanilmaktadir. Biiylime kalkinmanin 6l¢iilebilir yonii olarak ifade edilebilir.
Az gelismis iilkelerin bu durumdan en kisa zamanda kurtulmalar1 kalkinma hizinin yiiksek olmasini gerektir-
mektedir. Kalkinma hizinin artmasi sermaye hasila orani sabitken milli gelirin yatirimlara ayrilan kismimin yiik-
sek olmasina baghdir. Kalkinmanin hem hizli hem de dengeli olabilmesinde devletin kalkinma planlartyla
hareket etmesi tavsiye edilir. Boylece ekonomik kalkinma siirecinde karsilasilan sorunlarin birlikte ¢6ziimlen-
mesi ve kaynak kullaniminin en rasyonel bigimde gerceklestirilmesi saglanmis olur (Karaduman, 1993: 18).

Biiyiime ve kalkinmay1 etkileyen baslica faktdrleri ekonomik ve ekonomik olmayan faktorler olarak si-
niflandirmak miimkiindiir.

Ekonomik faktdrler (hem biiyiime hem de kalkinma icin): Is giicii, sermaye birikimi, dogal kaynaklar ve
cografya, bilimsel ve teknolojik geligsmeler, organizasyon, yapisal degisiklikler.

Ekonomik faktorler (kalkinma i¢in ilave olarak): Girisimcilik kiiltiirii, sermaye/hasila orani, finansal is-
tikrar, kalkinma planlari, uluslararasi faktorler.

Ekonomi dis1 faktdrler (hem bilylime hem de kalkinma igin): Sosyal faktorler, siyasal ve yonetimsel fak-
torler.

Ekonomi dis1 faktorler (kalkinma igin ilave olarak): Dinsel faktorler, toplumun kalkinma istegi, toplumsal
yozlagma, hukuki yap1 (Berber, 2017: 42).

Caligmamizin esas odagi biitylime ve kalkinmanin ve dolayisiyla sanayilesmedeki gecikmemizin temel
nedeni olarak sermaye birikimi yetersizligi ve sermaye birikimini olusturabilecek ve bu birikimi sanayilesmeye
yoneltebilecek dnemli arag olarak bankacilik hususunu irdelemek oldugu i¢in burada belirtilen faktorlerden sa-
dece sermaye birikimi iizerinde durmaya g¢alisacagiz.

1.1. Ekonomik Kalkinmanin Temel Faktorii Olarak Sermaye ve Sermaye Birikimi

Sermaye birikimi kendi kendini besleyen bir siirectir. Iyi bir sermaye birikimi siireci i¢ ice gecmis iic
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asamadan olusur. Bunlar (Berber, 2017: 44):
1. Ekonomide tasarruf oranlarinin biiyiikliigli ve bu oranlarin olabildigince artirilmasi geregi,

2. Ulkede finans ve kredi kurumlarinin yeterliligi, ihtiyag duyulan zamanda gerekli tutarlarda
krediyi iiretebilme kapasitesi,

3. Tasarruflar1 yatirimlara dontistiirebilecek nitelikte ve yeterlilikte girisimcilerin varlig.

Avrupa’da ticaret 17. yiizyildan itibaren gelismeye baglamistir. Fakat bu gelismenin sanayi devrimine
etkisi sinirli olmustur. Esas gelisme 18 yiizyilda baglamistir. Ciinkii 18. ve 19. yiizyilda gergeklesen bilimsel
devrim iiretim teknolojilerindeki hizli gelismenin baslica dayanagi olmustur (Ilkin, 1988: 65).

Toplumlarin ekonomik geligsmelerini agiklamaya c¢alisan yaklagimlar arasinda Rostow modelinin 6nemli
bir yeri vardir. Bu model 5 asamay1 igerir. Bu asamalardan iiglinciisii kalkis agamasidir. “Kalkis” ve “sanayi
devrimi” deyimleri yaklasik olarak ayni sosyoekonomik degisimi ifade etmektedir. Rostow’a gore kalkisa on-
derlik edebilecek bir ekonomik faaliyetin asagidaki dzelliklere sahip olmasi gerekir (ilkin, 1988: 62; 67-68 ):

e Uretilen malin talebinin yeterince artmis olmast,

e Yeni liretim yontemlerinin uygulanmaya baslamasi,

o Gerekli tasarruflarin temin edilmesi,

e Bu faaliyet kolunun diger ekonomik faaliyetleri de etkileyebilmesi.

W. Arthur Lewis, Ragner Nurkse, N. Rosentein Rodan ve diger 6nde gelen bazi kalkinma iktisat¢ilar
kalkinmada temel unsurun kapital birikimi oldugunu iddia etmislerdir. Rostow da biraz 6nce degindigimiz kal-
kinma asamalan teorisindeki kalkisin, diger bir deyimle Sanayi Devriminin basarilabilmesi i¢in milli gelirin
yatirimlara giden oranimin en az %10 olmas1 gerektigini belirtmektedir (Savasg, 1998: 836-837).

Burada da bazilarii aktardigimiz iktisadi yaklagimlarin hemen hepsinde kalkinma ¢abalarinin kalkis
asamasina ulasabilmesinde tasarruf arzinin, diger bir ifadeyle sermaye birikiminin en énemli unsur oldugu vur-
gulanmaktadir. Bir miiddet sonra kalkinmada sadece sermaye birikimine onem veren bu yaklagima biraz ilaveler
yapilmistir. Buna gore kalkinma sadece sermaye yetersizligi nedeniyle degil sanayilesmek icin gerekli makine
ve teghizatin ithali icin gerekli doviz yetersizligi nedeniyle de engellenmektedir. Bu yaklasim “iki agik modeli”
olarak isimlendirilir. Daha sonra bu engellere “insani sermaye” de ilave edilmistir (Savas, 1998: 837).

Kalkinma i¢in gerekli yatirnmlarin yapilabilmesinin milli gelirin 6nemli bir kisminin tasarruflara ayrilmasi
ile gergeklesebilecegi literatiirde en fazla vurgulanan bir husustur. Halbuki az gelismis {ilkelerin bu alandaki
en Onemli sorunu tasarruf yetersizligidir. Bu durum “gelir tasarruf kisir dongiisii” olarak ifade edilmektedir.
Bu dongii kisaca soyle agiklanabilir: yetersiz sermaye tiretimde verimliligin diisiik olmasina yol agar, bunun
sonucunda gelir artis1 da diisiik olacaktir, diisiik gelir ise ancak tiiketim harcamalarina yetecek, boylece tasar-
ruflar ¢ok diisiik kalacaktir, tasarruflarin yetersizligi de yatirimlar i¢in gerekli sermaye birikiminin yetersiz ol-
mas1 demektir ki bu durum baslanan noktaya dénmek anlamima gelmektedir (ilkin, 1988: 73).

Buraya kadar anlattiklarimizdan sermaye birikiminin gergeklesmesi bakimindan 6nem tagiyan adimlari
sOyle ifade edebiliriz:

e Ulke ekonomisinde gelirden tasarrufa ayrilan kismin artiriimast,
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e Yeni tiretim teknolojilerinin iilkeye aktarilmasi ve bunun i¢in doviz kazandirici faaliyetlere yonelme,

e Yeni {iretim tekniklerini gelistirebilecek bir altyapiya ulasmak i¢in bilimsel gelisme ve Ar-Ge faaliyet-
lerine 6nem verilmesi,

e Ulkede nitelikli ve girisimci insan giiciiniin artirilmas,
o Kiiciik tasarruflarin toplanarak degerlendirilmesini saglayacak bankalarin olusturulmasi,

e Biriken ferdi ve kurumsal tasarruflarin olusturdugu finansal kaynaklar karli yatirimlara aktarabilecek
finansal aract kurumlarin (Yatirim Bankalar1 ve Fonlari, Kalkinma ve Ticaret Bankalar1) varligi ve etkinligi.

Bu noktada finansal aracit kurumlarin 6nemine iligkin ilave bir bilgiyi aktarmakta yarar goriiyoruz. Bu
kurumlar tasarruf ve yatirim diizeyi ile ilgili olarak 4 avantaj sunarlar:

1. Vade uyusmazligini ortadan kaldirirlar. Genellikle kiigiik tasarruf sahipleri mevduatlarini kisa
vadeli olarak sunarlar. Halbuki yatirrmeilarin uzun vadeli kaynaklara ihtiyaci vardir. Iste bu noktada finansal
aracilar kii¢iik ve kisa vadeli tasarruflardan, ¢ok biiyiik tutarli fon havuzlar olusturarak biiyiik risk olusturmadan
uzun vadeli kredi verebilirler.

2. Finansal aracilar iglem maliyetlerini azaltirlar. Birbirleriyle araci bir kurum olmadan karsilas-
malar1 pek miimkiin olmayan ¢ok sayida tasarrufcuyla biiyiik tutarda fona ihtiyaci olan bir yatirimcinin dolayh
bicimde bulugmasini saglamis olurlar. Béylece hem zamandan hem maliyetten tasarruf saglamis olurlar.

3. Bircok sektorle ilgili bilgi birikimi olusturduklari i¢in her bir projenin yapilabilirlik caligmasini
daha diisiik maliyetle ve daha dogru bigimde yapabilirler.

4. Yatirim projelerinin gerektirdigi sermaye tutari bir birey veya tasarruf¢u grubunun tasarruf tu-
tarlarini ¢ok biiyiik 6l¢lide asar. Boylece finansal aract kurumlar tutar ve boliinemezlik sorunlarinin agilmasini
kolaylastirirlar (Parasiz, 2005: 224).

1.2. Kalkinmanin ve Sermaye Birikiminin Kaynaklari

Sermaye birikimi i¢in gerekli kaynaklar yurti¢i ve yurt dis1 kaynaklar ile dis ticaret yoluyla finansman
olarak ii¢ baglikta toplayabiliriz.

1.2.1. Yurtici Finansman Kaynaklar:
Yurti¢i finansman kaynaklarimi tasarruflar ve i¢ bor¢lanma olarak iki grupta inceleyebiliriz.
1.2.1.1. Tasarruflar

Bir iilkede tasarruflar kisiler, isletmeler ve devlet tarafindan yapilmaktadir. Kisilerin tasarrufu bir do-
nemde elde edilen gelirin tiiketilmeyen kism1 olarak ifade edilir. isletme tasarrufu her yil ayrilan amortisman
ve sirket karlarmin dagitilmayan kismidir. Devletin tasarrufu ise mal ve hizmet harcamalari ile siilbvansiyon ve
transfer harcamalar toplamindan daha fazla gelir (vergi ve diger gelirler) yaratilan durumda olusur (Karaduman,
1993: 37).

Burada, tasarruflarin kalkinmaya destek olabilmesi i¢in yatirim sermayesine doniismesi zorunlulugunu
ozellikle vurgulamamiz gerekir.
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Tasarruflar1 goniillii ve zorunlu tasarruflar olarak ayirmak énemlidir. Kisilerin kendi iradeleriyle yaptiklari
gontillii tasarruflar hem artirmak hem de yatirimlara yoneltebilmek icin bankaciligin ve Sermaye Piyasas1 ku-
rumlarmin yayginlastirilmasi da dnemlidir. Isletmelerin yatirim istekleri ve dolayisiyla tasarruflarinim artirilmasi
bakimindan devletin gesitli politika ve tesvik tedbirleri uygulamasi yararli olacaktir.

Zorunlu tasarruflari ise vergiler ve enflasyon olarak ikiye ayirabiliriz. Vergi, az gelismis lilkelerde goniillii
olarak olusturulamayan tasarruflarin zorunlu bi¢imde olusturulmasini saglayici bir 6nemli aragtir.

Zorunlu tasarruflarin diger kaynag ise enflasyondur. Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli ytlikselis en-
flasyon olarak tanimlanabilir. Cesitli nedenlerle enflasyon kalkinmanin dogal refakatcis1 olarak nitelenebilir.
Enflasyon tam istihdamda biitce agiklarini parasal genisleme yoluyla finanse etmek i¢in kullanilabilir. Eksik
istihdam durumunda ise enflasyon eksik kullanilan kaynaklari harekete gegirerek biiyiimeyi hizlandirabilir (Pa-
rasiz, 2005: 220).

1.2.1.2. i¢ Bor¢lar

Ekonomide tasarruf yapanlar ile yatirim yapanlar genellikle ayni kisi ve kurumlar degildir. Bu durumda
tasarruflarin yatirimlara aktarilmasi borglanma yoluyla gergeklestirilmektedir.

Devlet, gelirleri harcamalarini karsilamadiginda kaynak ihtiyaclarii karsilamak {izere bor¢lanmaya bag-
vurmaktadir. Devlet i¢ borglari, titkketimi kismak yoluyla tasarruflarin ve dolayisiyla yatirima giden sermayenin
artmasina imkan saglamaktadir. Isletmeleri olusturacak girisimciler ise tesislerini kurmak, yiiriitmek ve gelis-
tirmek amaciyla 6zkaynaklari yetersiz kaldiginda yabanci kaynaklara yani borglanmaya bagvurmaktadirlar. Oz-
kaynaklar; 6denmis sermaye ve dagitilmayan karlardan olusur. Yabanci kaynaklar ise kisa ve uzun vadeli
borglardan olusmaktadir.

1.2.2. Yurtdisi Finansman Kaynaklar:
Gelismekte olan iilkelerin yurt disindan kaynak saglamasi ¢esitli sekillerde gergeklesebilir.
- Hiikiimetten hiikiimete yapilan uzun vadeli demesiz donemli ve diisiik faizli krediler.

- Yabanci dogrudan sabit sermaye yatirimlari; kalkinmaya katki agisindan bu yatirimlarim 6nemli bir yeri
vardir.

- Uluslararasi finansman kurumlarindan saglanan krediler; Diinya Bankasi, Avrupa Yatirim Bankasi ben-
zeri kurumlar burada sayilabilir.

- Uluslararast finansman kurumlarinin veya gelismis iilkelerin yaptig1 baz1 bagislar. Bunlar genellikle
belirli kosul ve kisitlamalar ¢ergevesinde saglanmaktadir.

- Ozel satic1 kredileri; genellikle makine teghizat temininde bu ydntem devreye girebilir.
1.2.3. Dis Ticaret Yoluyla Finansman

Kalkinma i¢in kullanilabilecek kaynaklarin dis ticaret yoluyla olusturulmasi dort bigimde olmaktadir.
Ilk olarak iilkenin karsilastirmali iistiinliigii oldugu mallarin iiretiminde yogunlasmasi yatirimda kullanilacak
kaynaklarda tasarrufa imkan vermektedir. Ikinci olarak arz fazlasi olan mallara yeni dis pazarlar bulunmast so-
nucu iiretim artiginin yarattig1 tasarruflar kalkinma amaciyla kullanilmaktadir. Ugiincii olarak disa agilma; yeni
fikir bilgi ve teknolojilere ulagmayi kolaylagtirarak {iretim imkanlarin artirmaktadir. Drdiincii olarak da yerli
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tiretimin olmadigi alanlarda yapilan ithalat tiretimdeki dar bogazlari agmakta, i¢ kaynaklarin miktarini artir-
maktadir (Karaduman, 1993: 49).

2. Sanayi Devrimine Giden Siire¢ ve Bankalar
2.1. Sanayi Devrimine Giden Siirec¢

Bankacilik alaninda ilk kurumsal olusumun Hagli Seferleri sirasinda ortaya ¢ikan tapinak sovalyeleri ol-
dugunu sdyleyebiliriz. Daha sonra 14. yiizyilda italya’da Mediciler ortaya ¢ikti. Mediciler hem kilise ile iliskiler
kurarak hem de ronesans hareketinin sagladigi ekonomik kosullardan yararlanarak biiylik basar1 gdsterdiler.
15. yiizyildan itibaren sahneye Hollanda ve Amsterdam Bankasi ¢ikti. Hollanda 6rneginde ekonomik bilytime
ve bankacilik birbirlerini tetikleyerek bankacilik ve finans sektdriiniin daha hizli gelismesine sahit olundu. 17.
yiizy1lda ise liderlik Ingiltere’ye gecti. Bu iilkede bankacilik ticaret ve zenginlesen insanlarin paralarini koruma
amactyla yola ¢ikan sarraf bankerlerle basladi. Sarraf bankerler kendilerine emanet edilen altinlarin tiimiinii
kasada tutmay1p, dnemli bir kismin1 banknot bi¢ciminde kredi olarak miisterilere kullandirdilar. Béylece “kismi
rezerv sistemi”’ni uygulamaya sokmus oldular. Ingiltere’deki bu gelismenin ayn1 zamanda parlamento ile yet-
kileri sinirlanmig bir krallik sisteminde, 1liml1 bir rejim ve 6zgiir bir ortamda gerc¢eklesmesi dikkatle degerlen-
dirilmesi gereken bir durumdur. 18. yiizyilda Fransa da devreye girdi. John Zaw, daha sonra Fransa Kraliyet
Bankas1 adin1 alacak olan Bank Generale’yi kurdu. Bu banka da Hollanda ve Ingiltere deneyimlerinden yarar-
lanarak halktan topladig1 altinlar karsiliginda banknot ¢ikardi. Baslangicta yatirimlarma biiytik kérlar kazandiran
bu olusum, 1720 yilinda ihrag¢ etmis oldugu banknotlarin dayandig: altin rezervi neredeyse hi¢ kalmadigindan
biiyiik bir mali krize yol agti. Bu olaydan sonra Fransa’da bankalarin itibari ciddi 6l¢iide diistii. 18. yilizyilda
bir diger olusum da Almanya’da ger¢eklesti. Bu iilkedeki Protestan reformu sonrasindaki ilimli ortamda Yahudi
bir banker olan Mayer Rothschild, ogullarin1 Avrupa’nin dnemli bagkentlerine gondererek kurdugu bankacilik
ag1 ile biiyiik bir bankacilik imparatorlugu kurdu. Bu haberlesme aginin katkisi ile yatirim firsatlarini akillica
degerlendirebiliyorlardi. ABD’de en 6ne ¢ikan bankaci ise J.P. Morgan oldu. Bankaciligin yaninda birgok sek-
torde sanayici olarak da one ¢ikti. Morgan’in is hayatindaki en biiylik becerisi “morganlastirma” adi verilen
“el attig1 sektorlerde bir tekel kurarak piyasalar istikrara kavusturma” yontemini basariyla uygulamasiydi
(Karan, 2022: 455-463).

Ticaret bankalariin ticari hayattaki hizli gelismeyi finanse ederek gelismesi sanayi devrimine giden
yolun agilmasindaki en dnemli olgularin baginda gelmektedir. Ticaret bankaciligi bir siire sonra basta Almanya
olmak iizere bazi Avrupa lilkelerinde sanayi bankaciliginin gelismesini de tetikledi. Ticaret bankalar1 daha ¢ok
kisa vadeli finansman saglarken sanayi bankalari uzun vadeli finansman yoluyla yatirimlara daha gii¢lii destek
sagliyorlardi (Keskin, 2010: 110).

18. ylizy1l sonrasinda, toplumlarin temel hedefinin sehirler fethetmek degil daha ¢ok iiretmek olmasi ge-
rektigi diisiincesi de yayginlik kazanmaya basladi. Uretime doniik faaliyetleri hayata gecirmekte en dnemli ara-
cin kredi dagitimi oldugu, bu hususta da bankalarin hayati dneme sahip oldugu diisiiniiliiyordu (Ulutan, 1957:
73).

Bankacilik tarihine yon veren yukarida saydigimiz bankalar ¢cok sayida yenilik¢i finansal ara¢ ve yontem
gelistirmislerdir. Tapinak sovalyeleri havale sistemi, devredilebilir mevduat, trost, kasa ve saklama hizmetleri
ve emeklilik uygulamalar gibi finansal araclar1 gelistirdiler. Mediciler, teminat mektuplarini, muhasebe yon-
temlerini, holding tiirii 6rgiit yapisin1 uygulamaya kazandirdilar. Hollandalilar kaydi para, halka arzlar, yatirrm
bankacilig1 ve fonlarini ilk uygulayan bankacilar oldular. ingiltere nin sarraf bankerleri ise kismi rezerv siste-
minin mucitleri oldular (Karan, 2022: 467).

Kitalararasi ticaretin artigi, tarimda verimliligin artmasi ile i giicli fazlasinin ortaya ¢ikmasi, piyasaya
para benzeri araglarin girmesi, banknot ihraci, ticarette olusan sermaye birikiminin sanayiye kaymasi gibi hu-
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suslar banka ve kredi kurumlarimin da gelismesini tetiklemistir. 19. yiizyilda bankacilik yontemleri hizla geli-
sirken bankalar da iki yonden gelismistir. Bir yandan artan ticaret hacmi ve gelismekte olan sanayinin tetikle-
mesiyle biiyilik ve giiclii banka ihtiyact dogmustur. Diger yandan yerel bankalar hem is hacimlerini biiylitmek
hem de sube aglar1 yaygilagtirmak amaciyla birlesmeye yonelmislerdir (Keskin, 2010: 109).

Ote yandan sehirleri imar etmek kitle halindeki sosyal hizmetleri karsilamak, demiryolu liman gibi ulas-
tirma sebekelerini olusturmak benzeri hizmetleri icra etmek ilizere devletler de mali piyasalarin ve bankalarin
onemli miisterileri haline gelmiglerdir (Ulutan, 1957: 76).

Ayrica 19. ylizyildan itibaren bankalarin anonim sirketler bigiminde kurulmasi 6nceki donemlerin sinirlt
kaynakl, kiiciik bankalar1 yerine genis mali kaynaklara sahip ¢ok subeli biiyiik bankalarin devreye girmesini
saglamistir.

Buraya kadar yaptigimiz agiklamalardan da anlagilacagi gibi sanayi devriminin ortaya ¢ikisinin ticari
kapitalizmin gelismesi ve burjuva sinifinin olugsmasinin bir sonucu oldugu soylenebilir. Ticari hayattaki hizli
gelismeyi finanse edecek esnek bir para arzi sisteminin yani ticaret bankaciliginin gelisimi sanayi devrimine
giden yolun acilmasini da hizlandirmistir (Keskin, 2010: 110).

Nihayetinde bankalarin ekonomik hayat i¢in ¢ok dnemli ve etkili hale gelmesi toplumun yararlarini ko-
rumakla gorevli hiikiimetleri bankalarin faaliyetlerini diizenleyici yasalar yapmaya, ayrica onlar1 6zenli bir bi-
cimde denetlemeye yoneltmistir. Buraya kadar yaptigimiz aciklamalar bankalarin kiigiik tasarruflart mevduat
olarak toplayarak sermaye birikiminin hem olusumuna hem de olusan sermaye birikiminin rasyonel ve etkin
bi¢imde sanayi yatirimlarina ve ticarete aktarilmasina imkén sagladiklarin1 géstermektedir. Bu isleri dolayisiyla
bankalarin sanayi devriminin gergeklesmesi agisindan hayati onem tasidiklar: anlagilmaktadir.

2.2, Ticaret Bankalar ve Islevleri

Tasarruf sahiplerinden mevduat ad1 altinda topladiklar1 fonlar1 ihtiya¢ duyan kisi ya da kuruluslara kredi
olarak kullandiran yani fon fazlas1 bulunan kisi ya da kuruluslar ile fon ihtiyaci olan kisi ya da kuruluglar ara-
sinda finansal aracilik islevini goéren kuruluslar banka olarak tanimlanmaktadir. Banka deyince ilk akla gelen
hususlar bu tanimdaki gibi olmakla beraber bankaciligin gerek sahis ve isletmeler gerekse, tilke ekonomisi agi-
sindan giliniimiizde iistlendigi islevler olduk¢a kapsamlidir. Bu islevleri 6zellikle ticaret bankalar1 baglaminda
asagidaki bicimde dzetleyebiliriz (Akgiic, 1989: 5-7; Erdem, 2008: 51-54; Oztiirk, 2011: 106-109):

i. Finansal aracilik yapma: Tanimda da belirtildigi gibi bankalarin baslica islevi kisi ve kurumlarin ta-
sarruflarini toplayip bunlardan biiyiik fon havuzlar olugturmak, bunlar1 kaynak ihtiyaci olanlara ihtiya¢ duy-
duklar tutarlarda aktarmaktir. Bylece ekonomide atil fonlarin en aza indirilmesine hizmet ederler.

ii. Kaynak kullanimini etkinlestirme: Bankalar, ekonomiyi genel olarak ve sektorler bazinda bilgili bi-
cimde izleyen uzmanlara sahip olduklari i¢in topladiklar fonlar1 verimlilik, karlilik ve gelisme potansiyeli aci-
sindan en uygun alanlara aktararak kit olan fonlarin en etkin bicimde degerlendirilmesine hizmet etmis olurlar.

iii. Kaynak kullaniminda vade ve tutar doniistiirme: Tasarruf sahipleri genellikle kiiciik tutarlarda ve kisa
vadeli olarak mevduat yatirirlar. Fon talep edenler ise daha biiyiik tutarlarda ve daha uzun vadeli bigimde fon
elde etmek isterler. Bankalar, yiiz binlerce tasarrufgunun bu kiigiik tutarli ve kisa vadeli fonlarindan havuzlar
olusturarak bunlar1 daha biiyiik tutarli ve daha uzun vadeli olarak binlerce isletmeye aktarabilme imkani ortaya
koyarlar.

iv. Kaydi para yaratma: Bankalar topladiklart mevduata dayanarak satin alma giicii yaratabilmektedir.
Bankadaki hesap lizerine (Bu hesap mevduat yatirarak olusturulabildigi gibi bankanin miisterisine kredi agmasi
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ile de olusabilir.) ¢ek yazilarak bunlarin 6deme araci olarak kullanilmasi bankalarin para yaratmasina imkan
vermektedir. Mevduatlar i¢in belirlenen munzam karsilik orani, para mevcudunun bankalara yatirilma orani,
tilkedeki banknot hacmi gibi faktorler kaydi para yaratma potansiyelini artirmaktadir. Bankalar kendilerindeki
mevduat tutarinin birkag kati kaydi para yaratabilmektedir.

v. Uluslararasi ticareti kolaylagtirma: Ulagim ve iletisim araglarinin geligsmesi iilkeler aras1 mal degisi-
minin artmasini da tetiklemekte, iilkeler arasi rekabet artmaktadir. Bu olgu, yeni finansman yontemleri ve yeni
6deme yontemleri gelistirerek bankalarin uluslararasi ticaretin gelismesine yaptiklar katkiy1 artirmaktadir.

vi. Kamu kesimini finanse etme: Bankalar bazen zorunluluk nedeniyle bazen de daha az riskle daha fazla
kar etmek amaciyla 6nemli tutarda hazine bonosu ve devlet tahvili almaktadir. Kamunun finanse edilmesi an-
lamina gelen bu alimlar bazen oldukga ytiksek tutarlara ulagmakta, 6zel kesim ticaret ve sanayinin kullanabi-
lecegi fon tutarini 6nemli 6l¢lide sinirlamaktadir.

vii. Gayri nakdi kredi kullandirimi: Bankalar, miisterilerine yurtici ve 6zellikle yurt dis1 taahhiitlerinin
yerine getirilmesinde kefil olmaktadirlar. Taahhiit gerektiren islemlerde bankalar miisterilerine teminat mek-
tuplar1 saglayarak onlarin taahhiit altina girmelerine imkan saglamaktadirlar. Ozellikle birbirlerini yeterince ta-
nimayan ithalat¢1 ve ihracatginin s6z konusu oldugu dis ticaret islemlerinde bankalarin bu igleri hayati bir 5nem
arz etmektedir.

viii. Sermaye Piyasasi, islemlerinde danigsmanlik hizmeti verme: Bankalar Sermaye Piyasasi araclariin
alim satim hususunda miisterilerine portfoy yonetimi hizmeti verebilirler. Sermaye Piyasasi kanunu ile izin ve-
rilen borsa bankerligi, menkul degerler portfoyii isletmeciligi ve menkul degerler yatirim fonu gibi kurumlarla
portfoy yonetiminde rol iistlenmis olmaktadir.

ix. Danigmanlik hizmeti: Bankalar, sermaye yapisi, sektor stratejileri, sirket devir, birlesme ve satin al-
malari, risklere kars1 korunma, uluslararasi piyasalardan kredi teminine yardimei olma gibi hizmetler de suna-
bilirler.

x. Finansal bilginin temini ve dagitilmasi: Finansal bilginin temini maliyetli ve zaman alic1 bir istir.
Kiiciik tasarruf sahiplerinin bu tasarruflarini kendi baslarina en dogru bigimde yatirima yoneltmeleri bu olgu
g0z oniinde tutuldugunda ¢ok zordur. Bankacilik mekanizmasi kiiciik tasarruf sahiplerini bu kiilfetten de kur-
tarmis olmaktadir.

2.3. Kalkinma bankalari ve Islevleri

Ticaret bankalarindan farkli bir yapiya sahip olan kalkinma bankalar 6zellikle sanayinin gelismesine
odaklandigimiz bu ¢alisma agisindan ayrica tizerinde durulmaya degecek bir bankacilik tiirtidir.

Kalkinma bankalar esas itibariyle 2. Diinya Savasi’ndan sonra hizli bicimde kalkinmay1 amaglayan az
gelismis lilkelerde devreye girmistir (Boskey, 1961: 3). Sinai yatirnmlarin gergeklestirilmesinde uygun olan ya-
banci kaynagi uzun vadeli yatirim kredileri oldugu agiktir. Ancak ticaret bankalar1 kaynak yapilarinin bu amaca
uygun olmayist, riskten kagici tutumlart ve kurumsal aliskanliklart nedeniyle uzun vadeli kredi taleplerini kar-
silama konusunda elverisli ve istekli degildirler (Kiigiiksavas, 1980: 5).

Kalkinma konusunun yogun ilgi ¢ekmeye basladigi 1950°1i yillarda Diinya Bankas1 bircok az geligmis
iilkeye bu iilkelerin Ihtiya¢ ve imkanlarini belirlemek iizere heyetler gonderdi. Bu heyetlerin raporlart dogrul-
tusunda da hemen hepsinde kalkinma bankalarinin kurulmasina baglandi ve 1960’11 yillarda sayilar1 hizla artt1
(Gordon, 1983: 3).
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Kapsamli bir tanimlama yapmak gerekirse kalkinma bankalar1 6zellikle sermaye piyasalarmin gelismemis
oldugu ve bankacilik sisteminin girisimlere yatirnmlarin gerektirdigi bicim ve tutarda kaynak saglamada yetersiz
kaldig1 az geligmis iilkelerde bir yandan yatirimlari uzun vadeli kaynak saglamay1 6te yandan girisimcilere tek-
nik destek saglayarak yatirimlar1 ve kalkinma hizlandirmay1 amaglayan bankalardir (Conkar, 1988: 52). Bu
bankalar mevduat toplamazlar ve genellikle subeleri yoktur. O halde fon kaynaklari nelerdir? Fon kaynaklarini
ic grupta toplayabiliriz (Conkar, 1988: 166-172): yurtici 6zel fon kaynaklari: kurumsal ve ferdi yatirimcilar
olarak ikiye ayirabiliriz. Baglica kurumsal yatirimeilar ise ticaret bankalari, sigorta sirketleri, kooperatifler ve
sirketler olarak siralayabiliriz. Buralardan saglanan kaynaklar genellikle kalkinma bankalarinin 6zkaynaklar
olur. Diger bir kaynaksa ferdi ve sayilan kurumsal tasarrufculara tahvil satmak yoluyla elde edilendir.

Baglica onemli yurti¢i kamusal fon kaynaklari: (i) Sermayelerinin tiimii veya bir kismimin devletce sag-
lanmasi. (ii) Devlet veya merkez bankalarindan uzun vadeli kredi saglanmasi. (iii) Merkez Bankasi’na veya

tasarrufcu kamu kuruluslarina tahvil satilmasi.

Baslica yurt dis1 fon kaynaklari: (i) uluslararasi finans kurumlari. (i) Yurt dis1 gelismis sermaye piyasa-
larina tahvil ihraci.

Asagida sayacagimiz iglevleri incelendiginde sanayinin gelistirilmesi acisindan kalkinma bankalarinin
ticaret bankalaria gore daha 6nemli oldugunu sdyleyebiliriz. S6z konusu islevleri 6zetle soyle siralayabiliriz
(Akgiig, 1989: 7; Conkar, 1988: 53-164):

(1) Yatirimlara orta ve uzun vadeli yurti¢i fon saglama.

(ii) Oncii girisimeilik ve yatirrmlara yol gostericilik yapma.

(ii1) Sermaye piyasasinin gelismesini destekleme.

(iv) Uygun yatirim alanlar aragtirmalar yapip yayinlayarak girisimcileri bilgilendirme.

(v) Yatirim projelerinin gergeklestirilmesi safthasinda girisimcilere teknik ve yonetsel destek verme.

(vi) D1s tlilke ve uluslararasi finansman kurumlarindan finansman saglayarak uygun sanayi kuruluglarina
aktarma.

(vii) Kiigiik isletmelerin sorunlarinin ¢éziimii yoniinde destekler olusturma.

(viii) Kalkinma planlarinin gergeklestirilmesine katkida bulunma.

3. Batida Sermaye Birikimi

Sanayilesme ve kalkinmanin itici giicliniin sermaye birikimi oldugunu sdyleyebiliriz. Batida sermaye
birikiminin en temel kaynaginin 15. yilizyilda baglayan biiyiik denizasir1 kesifler sonucunda ortaya ¢ikan so-
miirgecilik oldugu konuyla ilgilenenlerin ortak goriisii olarak ifade edilebilir. Bu kesifler sonucunda Afrika ve
Amerika’nin muazzam zenginlikleri Avrupa’ya tagindi. Afrika’dan insanlar Amerika’ya ve Avrupa’ya tasindi
onlar da oralarda kole olarak ¢alistirildi. Hem tabii zenginliklerin hem de insanlarin sémiiriilmesi Avrupa’ya
ciddi bir zenginlik katti. W. Sombart “zengin olduk ¢iinkii kdlelestirilen insanlar bizim i¢in ¢alisip dldiiler”
mealindeki ifadelerle durumu net bigimde 6zetliyordu.
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Amerika’nin kesfiyle elde edilen altin ve glimiis paray1 ve dolayisiyla miibadele hacmini arttirdi. Boylece
fiyatlar da artt1. Bu gelisme sabit kira geliri elde ederek hayatini siirdiiren feodal siniflarin igtimai ve iktisadi
varliklarinin silinmesini hizlandirdi. Sermaye birikimi arttik¢a yeni iiretim dallart ortaya ¢ikmaya basladi. 16
yiizyilin ikinci yarisindan itibaren hisse senetli sirketlerin ortaya ¢iktig1 ve bankalarin kurulup gelistigi goriil-
meye baglandi (Debbagoglu, 1979: 130).

Sanayi devrimi denildiginde akla her seyden dnce pamuklu tekstil sanayi gelir. 1760’lardan itibaren
ortaya c¢ikan bir dizi teknik gelisme sayesinde bu sanayide basit el aletlerine dayanan iiretim silirecinin yerini
buhar giicline dayanan makinelerin kullanildigs, {icretli iscilerin ¢alistig1 “fabrika sistemi” aldi. Bu sistemin
kullanilir olmas1 sonucu, emek verimliliginde onlarca hatta yiizlerce kat artis saglanarak, tiretim maliyetleri de
hizla diigiiriilmiis oldu (Pamuk, 2022: 84).

19. yy.’1n baslarindan itibaren sanayi devrimi nce Ingiltere’yi sonra bati Avrupa’nin birgok {ilkesini
diisiik maliyetlerle ve biiyiik miktarlarda mamiil mallar iiretebilen ekonomilere doniistiirdii. 19. Yiizyilin ikinci
ceyregine gelindiginde bu iilkeler bir yandan tirettikleri mallara yeni pazarlar, diger yandan bol ve ucuz gida
maddeleri ve hammaddeler bulmaya calisiyorlardi. Yiiz yilin sonraki donemlerinde deniz tasimaciliginda ger-
ceklesen teknolojik sigrama, ticaretin biiyiimesini daha da hizlandirdi (Pamuk, 2022: 85).

Aktarilan tabii zenginlikler ve kole gibi kullanilan iggiicii ile olusturulan sermaye ile yeni sanayi {inite-
lerinin ortaya ¢ikmaya basladigini belirtmistik. Kurulmaya baslayan sanayi ayrica; yiiksek giimriik tarifeleri,
ekonomiyi ayrintili bir sekilde kontrol etme yoluyla desteklendi (Kurtoglu, 2012: 78).

Yiizyillar i¢ginde Avrupa’nin ticari altyapisi tedrici fakat kiimiilatif olarak ¢ok énemli degisimlerden ge-
cerek gelisti. Bu siire¢ iginde “kommenda” olarak bilinen sirket tiirii, zengin ¢esitlilikte ortaklik bigimlerine
doniistii. Bunlardan bazilart hem uzun 6miirlii hem de genis finansman tabanina imkan saglayan yapilardi
(Kuran, 2018: 98).

Somiirgecilikle biriktirilen sermaye igin iki yol goriiniiyordu. Bir yandan gii¢lenen merkezi devletlerin
ihtiya¢larini kargilamak iizere borg olarak verilerek mali kapitalizmin gelistirilmesi, 6te yandan sinai faaliyetlere
yonlendirilerek ticari kapitalizmden sinai kapitalizme gegisin desteklenmesidir. Bu ikinci yol, teknik icatlarla
da giiglendirildi. Ayrica merkezi devletler sanayici sermayedarlarin 6nlerindeki biitiin engelleri ortadan kaldir-
maktaydi. Proletaryanin teskilatlanmasi, kanunlarla engellenmekteydi. I¢ ve dis ticaretteki biitiin engeller kal-
dirllmaktaydi. Biitiin bunlar hem maliyetlerin diisiiriilmesi hem de talebin artirtlmasini sagliyordu (Debbagoglu,
1979. 133-134). Boylece somiirgecilikle olusturulan ilk sermaye birikimi, {iretim ve ticaret yoluyla da biiyii-
tillmekteydi.

Bankacilik Avrupa’ya Ortadogu’da yerel diizeyde bankalarin agilmasidan 500 y1l 6nce girdi. 1400°lerde
Barcelona’da, 1407°de Cenova’da ilk bankalar kuruldu. Aslinda uzun asirlar boyunca Hristiyanlikta da faiz
yasak olarak kabul ediliyordu. Ancak faizin haram oldugu goriisii reform hareketinden epeyce 6nce sorgulan-
maya baslad1. 15 ylizyila varildiginda Avrupa’da ilahiyat¢ilarin cogu faizi yatirimin bir getirisi olarak goérerek
mesru saymaya baslamisti. Makul faiz ile fahis faiz arasinda ayrim yaparak fahis faizin tefecilik olarak kabul
edilmesi goriiniigiinii benimsediler (Kuran, 2018: 196-197).

Sanayi Devriminin ilk gergeklestigi iilke Ingiltere oldu. Oncelikle sémiirgeciligin giidiimiindeki dis ticaret
yoluyla en hizli sermaye birikimi burada oldu. Buna ilave olarak ingiliz toplumu esnek bir zihniyete sahipti.
Protestan zihniyet, zaten sanayilesmeyi destekleyici bir yaklasima sahipti. Ayrica katolikligin yol vermedigi
engellerden en 6nemlisi olan faiz yasagini ortadan kaldirmis ve bankaciligin gelismesi i¢in uygun bir ortama
imkan saglamistir. Buna karsilik katoliklikte 1srar eden iilkelerde bu engel ancak Fransiz ihtilalinden sonra la-
ikligin benimsenmesiyle ortadan kaldirilacakti (Debbagoglu, 1979: 138).
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Uzun Omiirlii isletmeler olusturmak ve biiylik tutarli kredi verebilecek kurumlar da sermaye birikimini
destekleyen ve tetikleyen hususlardir. Ortadogu’da islam hukuku cercevesinde kurulan ticari isletmeler genel
olarak sermayelerini kisa dmiirlii girisimler igin bir araya getiren birkag ortakla olusurken; Avrupa yiizlerce
hatta binlerce hissedarli siiresiz 6miirlii denebilecek isletmeler kurabiliyordu. Ortadogu kredi piyasalarinda fon-
lar esas itibariyle kiigiik tutarli borglar verebilen kisilerce yapiliyorken; Avrupa’da kitlelerden toplanan serma-
yeyi biiyiik 6l¢ekli liretken girisimlere aktarabilen kuruluslar yani ticari bankalar devreye girmisti (Kuran 2018:
29).

4. Osmanli’da Bankacilik

Osmanli’da bankacilik esas itibariyle 19. yy.’da ortaya ¢ikmigsa da toplumun kredi ihtiyacinin karsilan-
masinda sarraflik, mudaraba, para vakiflar1 ve orta sandiklar1 gibi Islam toplumlarma 6zgii baz1 kredi kurum
ve yontemleri s6z konusuydu (Tekeli ve Ilkin, 1997: 28-32).

Fetihten dnce Istanbul’da Venedik ve Cenevizli bankalarmn temsilcilikleri faaliyette bulunuyordu. Fetih
sonrasinda da bu bankacilik faaliyetleri Osmanli devletinde devam etti. Tanzimatin ilanina kadar borg verme
faaliyetleri gayrimiislim tebaa olan Yahudi, Ermeni ve Rumlardan olusan Galata Bankerleri tarafindan yiirii-
tillmiistiir (Keskin, 2010: 113).

Avrupa’da ronesans sonrasi merkezi devletler Venedik ve Ceneviz’deki uygulamalari devlet tahvilati ve
anonim sirket uygulamalariyla genisleterek siirdiiriirken Osmanli imparatorlugu’nda altin ve giimiis para yet-
mezliginin tek caresi paranin maden degerini diisiirmek olarak goriilmiis bu da i¢ ekonomik yapiy altiist et-
mistir. Avrupa’da 18. yy. boyunca ilim ve fen, merkantilizm ve sanayi devrimine bagl olarak hizla gelisirken
Osmanli’da vakiflar kendilerine ait gayrimenkullerin kiralarin1 ayar1 diigmiis paralarla toplamak zorunda kalip
cesitli hizmetlerle beraber medreseleri de finanse edemez olmuslardi (Kazgan, 1997: 195).

19. yy. baglarinda heniiz batili anlamda halka ve tacirlere hizmet veren milli bir banka bulunmuyordu.
Bu dénemde niifusun bilyiik bolimii ciftilikle ugrasiyordu. Ciftgilerin ihtiyaci olan krediler de yabanci banker
veya bankalarca saglanmaktaydi. Devlet kontroliiniin bulunmamasi giftcileri yiiksek faizle kredi kullanmak zo-
runda birakiyordu (Keskin, 2010: 116).

Bu yillarda Osmanli Liman kentlerinde tiiccarin, toptanci ve perakendeci esnafin 6dedigi faiz, Ingiltere
ve Fransa’da ayni kurum ve kisilere uygulanan faizin neredeyse 3 katiydi. Fransiz koyliisii koyiine kadar gelen
banka gorevlilerinden aldiklart krediye %4 faiz 6derken Osmanli’da tanzimattan bir hayli sonra bile %20 nin
altina diismemisti. Istanbul’daki yemenici loncalari aralarinda birbirlerine kefil olma gibi bir dayanisma olma-
sina ragmen Galata piyasasindan aldiklari krediye %18 faiz o6diiyorlardi. Halbuki Fransa’nin Lion kentindeki
ipek dokumacilarinin 6dedikleri faiz %5°1 gegmiyordu. Bu gerceklerin sanayilesmeyi dnleyecek sonuglar ya-
rattig1 hususunda pek de arastirma yapilmamis olmasi ilging bir olgu olarak kaydedilmelidir (Kazgan, 1997:
25).

Aym yillarda Lonca tiyesi esnaflar, tiiccar ve sarraflar, koyliiler ve gogebeler ise vergi veren halk kesi-
miydi. Biiyiik sehirlerdeki tiiccarlar loncalara dahil degildi. Yenigeri ocaginin kapatilmasi bu ocakla yakin ilis-
kileri olan loncalar igin bir darbe olmustu. Ancak daha biiyiik darbe 1838 yilinda Ingiltere ve Fransa ile
imzalanan Baltalimani1 Serbest Ticaret Anlagsmasi ile geldi. Bu anlagsma ile Osmanl iilkesi agik pazar haline
geldi. Esnaf kitlesi cok olumsuz bigimde etkilendi (Karan, 2022: 409-410).

Uzun yillar boyunca Galata Bankerleri ve biiyiik sarraflarin en énemli kazang kaynagi Osmanli Saray1
ve Hazine ile olan iligkileriydi. Vergi miiltezimleri Maliye’ye pesinen yatirmak zorunda olduklar1 “teminat ak-
¢esi”ni onlardan yiiksek faizle temin ederek onlar1 da bir nevi karlarma ortak ederlerdi. Ote yandan devlet ha-
zinesi de ihtiyaci oldukga vilayetlere ait vergi hasilati lizerine “sergi”, “havale” veya “tahvilat” ¢ikararak sarraf
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ve bankerlere kirdirirlardi. Osmanli devleti siirekli mali sikint1 icinde bulundugundan bunlar da kirdiklar1 alacak
vesikalaria ¢ok yiiksek iskonto orani uyguluyorlard: (Ulutan, 1957: 137-138).

Avrupa’da Ronesans sonrasi merkezi devletler, Venedik ve Ceneviz’deki uygulamalar devlet tahvilati
ve anonim sirket uygulamalari ile genisleterek siirdiiriirken, Osmanl imparatorlugu’nda altin ve giimiis para
yetmezliginin tek ¢aresi paranin maden degerini diisiirmek olarak goriilmiis, bu da i¢ ekonomik yapiya altiist
etmistir (Kazgan, 1997: 195).

Avrupa’da 18 yiizyil boyunca ilim ve fen, merkantilizm ve sanayi devrimine bagli olarak hizla gelisirken
Osmanli’da vakiflar kendilerine ait gayrimenkullerin kiralarin1 ayar1 diigmiis paralarla toplamak zorunda kalip
cesitli hizmetlerle beraber medreseleri de finanse edemez olmuslardir (Kazgan, 1997: 195).

1838-1839 yillarinda Fransa ve Ingiltere ile imzalanan ticaret anlagmalar1 diger Avrupa devletlerine de
tesmil edildikten sonra Osmanli {ilkesi agik pazar haline gelmisti. Daha sonra Devlet, Galata Bankerlerinden
aldig1 borglarla yetinmeyip dis tilkelerden de faizle bor¢ almaya basladi. Artik devlet faizleri resmen kabullen-
medigi halde 19. ylizyil ortalarinda biitiin diinya finans alemini hayrette birakan bicimde %8 faizli, adina
“kaime” denilen kagitlar ihrag edilmeye baslandi. Bunlar Osmanli Devleti’ne en yiiksek faiz 6deyen devlet un-
vanini da kazandird1. Yiiksek faizli Osmanl kaimeleri (tahvil) Avrupa’da dolasirken igeride de “konsolit” adiyla
yayginlasti. O kadar ki mollalar, seyhler, hocalar her firsatta bu faizciligi elestirmelerine ragmen ¢ogunun 6liim-
lerinden sonra zamanin tabiriyle en biiyiik konsolit¢i olduklari ortaya ¢ikmisti (Kazgan, 1997: 195).

Osmanli Devleti’'nde bankaciligin dogusu bat1 {ilkelerinden tamamen farkl etkenlere dayanir. Bati’da
sanayi devriminin gerceklestirilmesi, dis ticaret ve somiirgecilik yoluyla saglanan servet birikiminin sanayi
sektoriline kredi olarak aktarilmasi i¢in gelismis olan bankacilik, Osmanli Devleti’nde Hazine’ nin borg ihtiya-
cmin kargilanmasina yonelik olarak olusturulmustur. Osmanli’da bankacilik alanindaki gelismeler {i¢ asamali
olarak ifade edilebilir: (i) Bor¢lanma Bankaciligi, (ii) Yabanci Sermayeyi Destekleyen Bankacilik, (iii) Ulusal
Bankacilik (Akgiic, 1989: 10).

Devletin yiiksek faizlerle dig iilkelerden ve Galata Bankerlerinden yaptiklar1 bor¢lanmalarin arakasindan
batililar iilke iginde banka kurmaya yoneldiler. iki galata bankeri, devletin de yardimiyla 1847 yilinda Bank-1
Dersaadet-i Istanbul (Istanbul Bankas1) kurdular. Ulkemizde kurulan bu ilk banka uzun émiirlii olmadi. 1852
yilinda iflas ederek kapandi (Akgiig, 1989: 10).

Daha sonra para, tahvilat ve faiz islerini devlet adina yiiriitmek i¢in yerli banka kurma tesebbiisiine gi-
risildi. Birka¢ denemeden sonra 4 Subat 1863 tarihinde Osmanli Bankas1 kuruldu. 1865 yilinda da “Murabaha
Nizamnamesi” yayimlandi. Nizamnamenin 1. maddesi ile aylik faiz oraninin %1°1 gegmemesi 6ngoriildii (Kaz-
gan, 1997: 196-197). Bank-1 Osmani-i Sahane adiyla kurulan bu banka 1856’da Ingiliz sermayesi ile kurulan
Ottoman Bank’in mirasini devraldi. Banka Osmanli Devleti’ne borg kanallarini agacak, istikraz girigimlerinde
bir araci roliinii tistlenecek ve devlet bankalariin en dnemli imtiyazlarindan birini, banknot basma hakkini kul-
lanacaktir. 17 Subat 1875 te imzalanan yeni bir sézlesme ile banka, yetkileri genisletilerek Osmanli Devleti’nin
hazinedar1 durumuna getirildi. 10 Mart 1924 tarihinde imzaladig1 s6zlesme ile para basma imtiyazini Tiirkiye
Cumbhuriyeti’ne devrettiyse de T.C Merkez Bankasi’nin kurulusuna kadar hazine islemlerini siirdiirmeye devam
etti. Haziran 1933’te ise 0zel bir ticaret Bankasi’na doniistii (Karabiyik, 2001: 5-7).

Osmanli Devleti, dig bor¢larinin 1878 yilinda 245 milyon Sterlin’e yiikselmesi nedeniyle 1881 “Mubhar-
rem Kararnamesi” ile gelir kaynaklarinin yonetimini bir miktar borcun indirilmesi karsiliginda “Duyun-u Umu-
miye” olarak isimlendirilen uluslararasi bir 6rgiite devretmistir. Bu 6rgiit, Osmanli Devleti’ne bor¢ verecekler
icin bir glivence sagladigi icin bu donemde yabanci sermayeli bankalar cogalmistir. Yabanci sermayeyi destek-
leyen bankacilik olarak niteleyebilecegimiz bu bankacilikta da Hazine’ye borg verme islemleri siirmiis ayrica
kendi iilkeleriyle Osmanli Devleti arasindaki ticaretin gelismesini destekleme amagl kredilendirme 6ne ¢ik-
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mistir (Akgiic, 1989: 11).

Osmanli’nin son déonemlerindeki dnemli devlet adamlarindan biri olan Mithat Pasa tefecilere karsi ¢ift-
cileri koruma amaciyla 1863 yilinda Tuna vilayetinde “memleket sandiklar1”n1 kurdu. Bunlar 1883 yilinda ise
“Menafi Sandiklar1” adin aldilar. 1888 yilinda ise yapis1 modernize edilerek Ziraat Bankas1 hayata gegirildi.
Ittihat ve Terakki doneminde de bankacilik ilk giinlerinden itibaren énemli bir giindem olusturmus, birkag banka
kurulmustur. Fakat biitiin bu bankalar 6ngdriilen hedefleri ger¢eklestirememisler, art arda gelen savaslar iginde
kaybolup gitmislerdir (Karabiyik, 2001: 11) Bankaciligin dogup gelismesi i¢in gerekli ekonomik kosullarin el-
verisli olmamasinin yani sira topluma egemen olan deger yargilari Osmanli Imparatorlugu’nun tanzimata kadar
olan doneminde bugiinkii anlamda, hele ulusal nitelikte bir bankacilik faaliyetine imkan vermemistir.

5. Cumhuriyet Donemi Bankacihigi

Cumhuriyetin ilanindan sonra Tiirk Banka sisteminde goze ¢arpan temel 6zellik banka-kredi sisteminin
hala biiyiik 6l¢iide yabanci sermayenin denetimi altinda bulunuyor olmasitydi. Cumhuriyetin ilk yillar1 ulusal
bankaciligin gelistirilmesine yonelik ¢cabalarin harcandig1 yillar olmustur (Artun, 1984: 41-42). 1923 izmir k-
tisat kongresinde zamanin iktisat Bakani “Kredi kuruluslarindan yoksun bir Tiirkiye ekonomik gelisimini yii-
riitemez ve daha uzun asirlar yabancilar icin ¢alisan bir sémiirge niteliginden kurtulamaz” (Okgiin, 1968: 335)
diyerek bu cabalarin temel gerekcesini dile getirmisti. Bu ifadeler Osmanli doneminde ulusal sermaye ile ku-
rulan kredi kuruluslariin yetersizligi ile yabanci bankalarin devlete borg para verme, spekiilatif doviz islem-
lerinden biiyiik getiriler saglama ve {ilkemizde kurulmus yabanci sermayeli isletmeleri kredilendirmeden bagka
bir iglevleri olmadig1 yolundaki kanaatlere dayanmaktayd: (Artun, 1980: 42).

1923 Izmir iktisat kongresinde ulusal bankaciligin gelistirilmesi ydniinde alian kararlar ciddi bigimde
hayata gecilmeye calisildi. Ziraat Bankas1’nin sermayesi arttirildi. 1924°te bir ticaret bankasi olarak Tiirkiye s
Bankas1, 1925 yilinda bir sanayi bankas1 olarak Sanayi ve Maadin Bankasi kuruldu. 1923 izmir iktisat kongre-
sinde Tiirk bankaciliginin durumu ve gelistirilmesine iliskin degerlendirme ve oneriler soyle 6zetlenebilir
(Akgtig, 1989: 18-19):

(1) Tiirkiye’de isletmelerin ve ekonominin batiya kiyasla gelisememis olmasinin baslica nedeni
kredi kurumlari ve piyasasinin gelismemis olmasidir.

(i1) Tiirkiye’de ekonomik hayatin canlanmasi ve ekonomik kalkinmanin saglanabilmesi i¢in kredi
kurumlarinin ve piyasasinin gelistirilmesi en yagamsal sorundur.

(iii) Ulusal Bankacilik sisteminin olusturulamamasi halinde Tiirk ekonomisi yabanci sermayenin
baskis1 altinda ezilir.

@iv) Bankalarin kurulup gelistirilmesinde devletin katkisi da 6nem tagimaktadir.

Kongrede kabul edilen iktisadi esaslar ile 1135 kisinin katildig1 kongredeki genel hava yeni Tiirk Dev-
leti’nin “Milli iktisat” goriisiiniin diinyaya duyurulmasi olarak ifade edilebilir. Kalkinmact, yerli ve yabanci
sermayeyi liretime 6zendirici, ekonomik hayatin yiiriitiilmesi ve kontroliin “milli unsurlar” tarafindan gercek-
lestirilmesini hedefleyen, ¢iftciyi tesvik eden ve 1limli korumaciligi benimseyen yaklagimlar ortaya konulmustur.
Sanayi grubunun 24 maddelik prensip kararlarinda; sanayinin giimriik tarifeleriyle dis rekabetten korunmasi,
makine ve techizat ithalatinda vergi bagisikligi saglanmasi, Sanayi Tesviki Kanunu’nun yeniden diizenlenmesi,
Sanayi Bankas1 kurulmasi, sanayi egitimine 6énem verilmesi ve sanayi odalarmin diizenlenmesi gibi hususlar
yer almaktaydi (Kurtoglu, 2012: 278-279).

Cumbhuriyet doneminde bankaciligin gelisimi bes doneme ayrilabilir. Bu donemler; (i) 1923-1932: Milli
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Bankalar Donemi, (ii) 1933-1944: Devletcilik ve Ozel Amacl Kamu Bankalar1 Dénemi, (iii) 1945-1959: Ozel
Bankalar Donemi, (iv) 1960-1980: Planli Dénem, (v) 1980 Sonrasi; Liberalizasyon ve Disa A¢ilma Dénemi
(Keskin, 2010: 118).

Biz bu ¢alismada sadece yeni Tiirk devletinin baslangicindaki durum ve adimlar ele aldigimiz igin bu
donemlerden ilk ikisiyle (6zellikle Atatlirk donemi) ile ilgili bilgi vermekle yetinecegiz.

5.1. Milli Bankalar Donemi (1923-1932)

Ekonomik kalkinmanin yabanci degil, milli bankalar aracilgiyla gerceklestirilebilecegi ve bir merkez
bankasinin gerekliligi, bu donemde bankacilik alanindakii gelismelerin esasini olusturmustur. Cumhuriyet hii-
kiimetlerinin dncelikle gelistirmeye ¢alistiklari alanlarin baginda bankacilik yer almistir, bankacilik gelistiril-
meden sermaye birikimi ve sermayenin yatirima aktarilmasi, sonuc¢ olarak da ekonomik canliligin
saglanamayacag bilinciyle hareket edilmistir. Milli bankaciligin gelisebilmesi i¢in de devlet yardim ve deste-
ginin gerekliligi benimsenmistir (Akgiig, 1989: 21).

Iktisat kongresine katilan tiiccar grubunun onerileri dogrultusunda bir ana ticaret bankasi olarak 1924
yilinda Is Bankasi, sanayicilerin onerileri dogrultusunda da 1925 yilinda kalkinma bankalarinin bazi nitelik-
lerini tagtyan Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankas1 kuruldu. Bu banka 1933’te Siimerbank’a devredildi. Ziraat
Bankas1’nin sermayesi artirilarak giiglendirildi. Ingaat sektoriinii desteklemek iizere de 1926’da Emlak ve Eytam
Bankas1 kuruldu.

Bu donemde yerel ihtiyaglar karsilamak {izere birgok yerel banka da kuruldu. Ancak 1929 diinya eko-
nomik buhranmin olumsuz etkileri ve sube bankaciliginin gelismeye baslamasi nedenleriyle bunlarin biiyiik
cogunlugu kapanmak zorunda kaldi. Bu donemde ayrica 1932 yilinda T. C. Merkez Bankasi kuruldu. Bankacilik
ile ilgili olarak 1933 ‘te Mevduati Koruma Kanunu ¢ikarildi. 1936’da ise 2999 sayili Bankalar Kanunu yiiriirliige
girdi.

5.2. Devletcilik ve Ozel Amach Kamu Bankalar1 Dénemi (1933-1944)

Ulkemizde sermaye birikiminin yetersizligi nedeniyle ilk ddnem bankaciligimin ekonomik kalkinma yo-
niinde yeterli bir hareket baglatamamasi iizerine yeni bir sanayilesme ve bankacilik stratejisi uygulanmaya bas-
land1. Bu donemde Kamu iktisad: Tegebbiisleri araciligiyla smai yatirimlara girigilerek ekonomik kalkinmanin
hizlandirilmas1 amaglandi. Sosyalist iilkeler disinda kamunun sinai yatirimlar yapmasi yoluyla ekonomik kal-
kinma denemesi yapan ilk iilkenin Tiirkiye oldugunu soyleyebiliriz.

Bu gergevede Siimerbank (1933), Belediyeler (iller) Bankasi (1933), Etibank (1935), Denizbank (1937)
ve Tirkiye Halk Bankas1 (1938) faaliyete gecmistir. Bu bankacilik yaklagiminin gerek¢esini agiklamak agisindan
Stimerbank Kurulus Kanunu’nun gerek¢esinden yararlanmak uygun olur. Bu kanunda; tiim ulusal kaynaklardan
yararlanarak sanayilesmenin daha verimli ve uyumlu olarak basarilabilmesi i¢in gii¢lii bir kurulusa ihtiyag du-
yuldugu ve devlet sanayi programinda istenen sanayi dallarinin ancak bir devlet tesekkiilii tarafindan gergek-
lestiriebilecegi biciminde bir gerekce sunulmaktadir.
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Sonuc ve Oneriler

Osmanli’dan Cumhuriyet’e iilkemiz aydinlari; sanayi devrimini yakalayamayisimiz ve yeterli bir kal-
kinma diizeyine ulagsamayisimizi tartismaktadir. Biz de bu ¢alismamizda bu husustaki ¢ok kapsamli tartigma
literatiiriiniin bir kismin1 inceleyip degerlendirdik. Kalkinmanin hem ekonomik hem de sosyal, kiiltiirel, siyasal
acilardan toplumun sikintilarinin en aza indigi, olabildigince mutlu oldugu bir duruma ulagmasi oldugunu soy-
leyebiliriz. Kalkinmanin nasil basarilacagi hususu 6zellikle 20. yy.’n en dnemli tartisma konusu olmus, diinya
bu ag¢idan iki 6nemli ideolojik kampa bolinmstiir.

Bu calisma dolayisiyla yaptigimiz okumalar, bizi sanayilesmeyi basarabilme agisindan en dnemli husus-
lardan birinin sermaye birikimi konusu oldugu sonucuna ulastirdi. Tasarruflari toplayip degerlendirecek, bunlari
kalkinma acisindan en uygun alanlara, en uygun maliyetle ve en uygun tutarlarda aktarabilecek mekanizmay1
olusturmadan sanayilesmeyi hizlandirmanin miimkiin olmadigini agik bigimde kavramis bulunmaktayiz.

Osmanli toplumunda ne yazik ki bu mekanizma kurulamamistir. Bir yandan faizin haram oldugu lafzen
kabul edilmekte, 6te yandan devlet siirekli gayrimiislim bankerlerden ve yabanci bankalardan yiiksek faizle
bor¢lanmaktadir. Tarima dayali bir ekonomi olan Osmanli’da, en tiretici siniflar olan ¢iftci ve esnaf; faaliyetlerini
stirdiirmek i¢in bor¢ kullanmak durumunda kaldiginda Avrupa’daki benzerlerinden 4-5 kat yiiksek tefeci faiz-
leriyle karsilagmaktaydilar. Goriildiigii tizere riba kavramini sekli ve olayin muhtevasini ayrintili bigimde dikkate
almadan yorumlayip, devlet diizenleme ve denetimindeki bir bankacilikta uygulanacak olan faizi riba saymanin
sonucunun, liretici kesimleri tefecilere mahkum etmek oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim Cumhuriyet’in ku-
ruculart daha Cumbhuriyet ilan edilmeden Subat 1923’te topladiklari Izmir Iktisat Kongresi’nde finansal aract
kurum olarak bankaciligin énemini belirlemisler, bankacilig1 gelistirmek yoniinde de ciddi adimlar atmislar-
dir.

Bu galisma bizi cesur ama gerekli bir dneriyi getirmeye sevk etmis bulunmaktadir. Islam alemi 20. yy.’m
ikinci yarisindan sonra bankaciligin énemini ancak farketmis, Islam Bankacilig1 (Tiirkiye’de Katilim Banka-
cilig1) adiyla faizsiz bankacilik iddiasiyla bir kurumlasma ortaya koymustur. Ancak uygulama bize; ytlizyillardir
faizin haramliginin gerekgeleri olarak sunulan hususlarin bu bankacilikta da ortaya ¢iktigini gostermektedir.

Sonug olarak; faizsiz oldugu, bdylece bu sorunu ¢6zdiigii ifade edilen ancak konvansiyonel bankalara
atfedilen olumlu ve olumsuz etkilerin benzer bicimde bu bankalarda da ortaya ¢iktigin1 gérmekteyiz. O halde
ni¢in boyle bir yapiy1 1800’lerde gelistiremedigimizi, bdylece kalkinma konusunda nal topladigimiz1 da fikih
erbabimizin ve onlara olgularin, islemlerin, kurumlarin ve araglarin mahiyeti konusunda 151k tutacak irdelemeler
yapmasi gerekirken; onlarin verdigi hiikiimleri tartigsmasiz kabul eden, dini duyarliliga sahip ¢cogu iktisatci ve
finanscilarin ciddi bigimde diisiinmelerini 6nermek durumundayiz.

78



tarih ¢evresi

Kaynakc¢a

Akgiic, O. (1989). 100 soruda Tiirkiye de bankacilik. Istanbul: Gergek Yayinevi.

Artun, T. (1980). Tiirkiye 'de bankacilik. Istanbul: Tekin Yaymevi.

Berber, M. (2017). Iktisadi biiyiime ve kalkinma. Trabzon: Celepler Matbaacilik.

Boskey, S. (1961). Problems and practices of development banks. Baltimore: The John Hopkins Press.

Conkar, M. K. (1988). Kalkinma bankaciligi ve Tiirkiye deki uygulama. Eskisehir: Anadolu Universitesi Ya-
yinlari.

Debbagoglu, A. (1979). Islam iktisadina giris. Istanbul: Dergah Yayinlari.

Erdem, E. (2008). Para, banka ve finansal sistem. Ankara: Detay Yayincilik.

Gordon, D. L. (1983). Develoment finance companies. state and privately owned. Washington DC: WB Staff WP.
Ilkin, A. (1988). Kalkinma ve sanayi ekonomisi. Istanbul: Istanbul Universitesi Yayinlari.

Karabiyik, L. E. (2001). Tiirkiye de finans tarihi. Bursa: Uludag Universitesi Yayinlari.

Karaduman, E. (1993). Ekonomik kalkinmada finansman ve organizasyonu. Ankara: Maliye ve Giimriik Ba-
kanlig1 APK Yaymlari.

Karan, M. B. (2022). Para, banka ve finansin sirlari. Istanbul: Scala Yaymcilik.

Kazgan, H. (1997). Osmanli’dan Cumhuriyet’e Tiirk bankacilik tarihi. Istanbul: Creative Yaymcilik.
Keskin, A. (2010). Paranin, bankacilgin ve merkez bankaciliginin kisa tarihi. Ankara: Gazi Yayievi.
Kuran, T. (2018). Yollar ayrilirken. Istanbul: Yap: Kredi Yayinlari.

Kurtoglu, R. (2012). Tiirkiye ekonomisi (1838-2010). Ankara: Sinemis yayimn Grup.

Kiiciiksavas, N. (1980). Kalkinma bankalarinda finansal analiz ve rantabilite denetimi. Erzurum: Atatiirk Uni-
versitesi Yayinlart.

Oztiirk, N. (2011). Para, banka, kredi. Bursa: Ekin Yaymlart.

Pamuk, S. (2022). Tiirkiye 'nin 200 yillik iktisadi tarihi. istanbul: Isbankas1 Kiiltiir Yayinlari.
Parasiz, 1. (2005). Kalkinma ekonomisi. Bursa: Ezgi Kitabevi.

Savas, V. F. (1998). Iktisatin tarihi. Istanbul: Avciol Basim Yayin.

Tekeli, 1. ve Ilkin, S. (1997). Para ve kredi sisteminin olusumunda bir asama,T.C. Merkez Bankasi. Ankara:
TCMB Yayinu.

Ulutan, B. (1957). Bankaciligin tekamiilii. Ankara.

79



tarih ¢evresi

Katihm Bankalar: Kar Payr Oranlarmi
Etkileyen Faktorler: Mevduat Faiz Oranlar: ve

Kar Pay1 Oranlarinin Yakmhgyla ilgili Bir Degerlendirme!

Mehmet Kemalettin CONKAR?-

Halilibrahim GOKGOZ?

GIRIS

Ribanin (faizin) Islam’da yasak olmasi nedeniyle faizsiz bankacilik iddiasiyla hayata gecen ‘katilim ban-
kalarr’, bu amagla bircok Uriin gelistirmiglerdir. Teorik olarak fon kullandirmaya yonelik bir¢ok iiriin sayilmakla
birlikte, uygulamada en yogun olarak kullanilan iiriin, kar/zarar ortakli1 esasli yontemler degil ‘murabaha’
isimli fon kullandirma yontemidir.

Calismamizda, konuyla ilgili olarak gézden gecirebildigimiz ¢alismalardan farkl olarak, kar pay1 oranlari
ile mevduat faizi oranlar1 ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliski yapisal kirilmalar dikkate alinarak
incelenmigtir. Bir VAR modelinde, modeldeki degigskenlerde dikkate alinmayacak yapisal kirilmalar, modelin
ortaya koydugu sonuglarin gercekten sapmasina neden olabilir. Ancak kurulacak modellerde yapisal kirilmalarin
keskin bir bicimde oldugunu dikkate almak da gercegi yansitmayabilir. Bu nedenle aragtirmadaki degiskenlerle
kurulacak VAR modelinde yapisal kirilmalari keskin olmayan bigimde (Fourier) dikkate almak sonuclarin ger-
cekten daha az sapmasini saglayabilir. Bu yiizden kar payinin; mevduat faizi, TUFE ve USD/TL ile iliskisinin
yapisal kirilmalart dikkate alan analizlerle incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Katilim bankalarinda fon kullandirma yontemleri arasinda murabaha’nin payr %90’1 agmaktadir. S6z
konusu yontemle ilgili olarak en cok yapilan tartigma ise bu bankalarin fon kullandirmada uyguladiklar1 vade
farkinin geleneksel bankalarin uyguladig: faiz oraniyla hemen hemen ayni seviyelerde oldugu ve ayni yonde
seyrettigidir. Calismamizda hem bu iddia ekonometrik olarak test edilmis hem de bu olgudan hareketle mura-
baha yontemi ve faiz ile ilgili bir degerlendirme yapilmustir.

Bircok yazar; belirttig§imiz durumun ortaya ¢iktig1 ‘murabaha’ uygulamasinin aslinda faizsiz bir yontem
olarak kabul edilmesi hususunu tartismaktadirlar. Biz ise ayn1 gercege diger taraftan bakarak; devletin ¢ok ciddi
diizenlemeleri ¢cercevesinde faaliyet gosteren klasik bankalardaki mevduat ve kredi faizinin Kur’an-1 kerimde
yasaklanan riba ile ayn1 sey olup olmadiginin da tartisilmasinin gerektigini belirtmek istiyoruz. Bazi alimler
‘Kur’an’da yasaklanan ribanin katli veresiye faizi oldugunu buna mukabil ilk akit sirasindaki fazlaligin (faizin)
riba kapsaminda olmadigini’ belirtmislerdir.

' Bu ¢aligma, 2021 yilinda Isletme Arastirmalar1 Dergisi Cilt: 13, Say1: 1°de yayinlanmistir. Makale erisim linki:
https://dx.doi.org/10.20491/isarder.2021.1131

2 Prof. Dr., Afyon Kocatepe Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Béliimii, e-posta:
conkar@aku.edu.tr, Orcid No: 0000-0001-5378-3801

3 Dr., Afyon Kocatepe Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Béliimii, e-posta: hgokgoz@aku.edu.tr,
Orcid No: 0000-0001-8000-9993
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Her cesit banka faizinin Islam’in yasakladig1 riba oldugu bicimindeki anlayis iilkemizde genel kabul
gormiis bakis acisi olarak belirtilebilir. Bu yondeki goriislerin 6zii ve 6zetini 20. yiizyil Tiirkiye’sinin en 6nde
gelen tefsir alimi Elmali Hamdi Yazir’in ‘Hak Dini, Kur’an Dili” adli tefsirinde bulabiliriz.

S0z konusu elestirilerin tiimii iki tarafli bor¢ verme iliskisi cergevesinde bir anlam ifade edebilir. Halbuki
giiniimiizde faiz deyince banka dedigimiz kurumlar akla gelir dncelikle. Burada ise {i¢ tarafh bir iligki s6z ko-
nusudur: Bankaya tasarruflarini yatiran mevduat sahipleri, araci kurum olarak banka ve bankanin kredi verdigi
isletme veya fertler. Buradaki faiz yasagina iligkin gerekgelerle ilgili olarak sdylenmesi gereken esas husus
sudur: Biitiin bu ve benzeri elestiriler klasik banka mevduat faizi ve kredi faiziyle ilgili olarak gecerliyse, faizsiz
bankacilik yaptig1 ifade edilen katilim bankalarinin mevduata verdigi kar pay1 ve kredi kullandirmada uyguladigi
vade farkinin s6z konusu oldugu ‘murabaha’ uygulamasi i¢in de aynen gecerlidir. Tefsirde belirtilen gerekge-
lerin tiimii iki tarafli bor¢ verme iligkisi cercevesinde anlamli olabilir.

Degerlendirmemizin baglangicinda da katilim bankaciligi uygulamasinin baslamasindan ¢ok Onceleri
bile klasik bankalardaki mevduat ve kredi faizinin Kur’an’da yasaklanan riba ile ayn1 sey olmadigini savunan
bir¢cok alim oldugunu belirtmistik. Katilim bankaciliginin kredi kullandirma uygulamasinin %90’ 1ndan fazla-
sinin ‘murabaha’ yontemi oldugu, bu yontemde ise bankaya fon yatiranlara 6denen kar pay1 ve kredi kullanan-
lara uygulanan vade farki oranlarinin klasik banka mevduat ve kredi faizleriyle ¢cok yakin ve ayni yonde
seyrettigi gerceginin acik bicimde goriilmesinden sonra bu degerlendirmenin daha da biiyiik 6nem kazandigini
rahatlikla soyleyebiliriz.

Bizi bu yonde bir tartismanin anlamli olacagi kanisina yonelten diger bir hususun son zamanlarda ciddi
din alimlerinden bazilarinin makale ve kitaplarindaki degerlendirmeleri oldugunu belirtmek isteriz.

Degerlendirmemizi asagidaki sorularla sonuclandirmanin uygun olacagi kanisina varmis bulunuyoruz.
Bu durumda katilim bankalarinin fon kullandirma uygulamalar1 i¢inde ¢ok genis yer tutan murabahay: fikhi
acidan elestirenlerin su sorulara net bir cevap iiretmeleri gerekmektedir: Kisa vadeli kredi i¢in fikhi acidan mu-
rabahadan daha uygun bir secenek 6neriyor musunuz? Aksi halde geleneksel bankalarin devletin siki diizenle-
meleri ve denetimi cergevesinde yiiriittiikleri kisa vadeli kredi uygulamasindaki faizin riba olmadigiyla ilgili
daha acik ve net bir tavir ortaya koymak gerekmez mi?

1. LITERATUR

Geleneksel bankalarin mevduat faizi oranlari ile islami bankalar kar pay1 oranlar1 arasindaki iliskiye ilis-
kin literatiir incelendiginde konuyla ilgili cok sayida calisma yapildigi gozlenmistir. incelenen calismalarin
hepsinde de iki faktoriin ayn1 yonde ve birbirine ¢cok yakin seyrettikleri belirlenmigstir. Mevduat faizi oranlari
ve kar pay1 oranlarindan hangisinin hangisini etkiledigi ile ilgili olarak fikir birligi olmay1p; genel olarak mev-
duat faiz oranlarinin kar pay1 oranlarini etkiledigi; kar pay1 oranlarinin mevduat faizi oranlarimi etkilemedigi
savunulmugtur. Konuya iligkin ¢aligmalar kronolojik olarak incelenmis ve ayrintilart asagida sunulmugtur.

Haron ve Ahmad (2000) tarafindan yapilan ¢alismada Malezya’da mevduat faiz oranlar1 ve kar pay1
oranlarmin Islami bankacilik sistemine yatirilan fonlar iizerindeki etkisi arastirilmistir. Calismada Ocak 1984-
Aralik 1998 dénemi geleneksel banka mevduatlari tutari, Islami banka mevduatlarinin beklenen kar orani, ge-
leneksel bankalarin vadeli mevduat faiz orani, Islami bankalarin mevduatlari tutari, Islami banka mevduatlarinin
beklenen kar orani ve geleneksel bankalarin mevduat faiz orani aylik verilerinden olusan veri seti kullanilmigtir.
Yapilan regresyon analizleri sonucunda geleneksel bankalarin mevduat faiz orani ile Islami banka mevduat
tutar1 arasinda negatif iliski, Islami banka mevduat kar pay1 oran1 ile mevduat tutari arasinda pozitif iliski ve
geleneksel banka mevduat tutarlari ile Islami bankalart mevduat tutarlarr arasinda negatif iliski oldugu gozlen-
misgtir.
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2003 yilinda Kaleem ve Isa tarafindan yapilan ¢alismada Malezya’da Islami ve geleneksel bankacilik
araclari arasindaki iliski Granger nedensellik analiziyle test edilmistir. Calismanin veri setini Ocak 1994-Aralik
2002 arast ticari bankalar ve finans sirketleri altinda sunulan 1, 3, 6, 9 ve 12 aylik Islami ve geleneksel mevduat
getirilerinin aylik verileri olusturmaktadir. Analiz sonucunda genel olarak geleneksel mevduat getirilerinin Is-
lami mevduat getirilerinin nedeni oldugu gozlenmistir.

Bacha (2004) tarafindan yapilan ¢alismada geleneksel ve Islami bankalarin getiri oranlari ve mevduat
miktarlar1 arasindaki iligki test edilmistir. Calismada Ocak 1994-Temmuz 2003 donemi mevduat miktarlart ve
getiri oranlar1 aylik verileri kullanilmistir. Yapilan regresyon ve Granger nedensellik analizi sonucunda gele-
neksel banka faiz orani ile Islami bankalarin kar pay1 oranlar1 arasinda iliski oldugu ve geleneksel bankalarin
faiz oranlarindan Islami bankalarin kar pay1 oranlarima dogru giiclii ve tek yonlii nedensel iliski oldugu gozlen-
migtir. Ayrica analiz sonucunda getiri oranlarina benzer sonuglarin oldugu ve geleneksel bankalarin mevduat
tutarinin Islami bankalarin mevduat tutarinin nedeni oldugu goriilmiistiir.

2009 yilinda Chong ve Liu tarafindan yapilan calismada geleneksel ve Islami bankalarin mevduat getiri
oranlar1 ve mevduat tutarlari arasindaki iligki incelenmistir. Caligmada Nisan 1995-Nisan 2004 donemi gele-
neksel ve Islami bankalarin 1 aydan 12 aya kadar mevduat getiri oranlar1 aylik verileri veri seti olarak kulla-
nilmustir. Yapilan Granger analizi sonucunda geleneksel bankalarin mevduat getiri oranlarindan (1 aydan 12
aya kadar) Islami bankalarin mevduat getiri oranlarma dogru tek yonlii nedensel iliski oldugu tespit edilmistir.
Elde edilen bulgular Islami bankacilik uygulamalarinin pratikte faizsiz olmadigini gosterdigi ve Islami banka-
cihigin geleneksel bankaciliga ve Islami mevduatlarin geleneksel banka mevduatlaria cok benzedigi belirtil-
mistir. Ayrica calisma sonucunda Islami bankalarin geleneksel bankalarla benzer sekilde denetlenip
diizenlenmesi gerektigi belirtilmistir.

Zainol ve Kassim (2010) tarafindan yapilan ¢alismada Islami bankalarin 3 aylik kar pay1 oranlari ile ge-
leneksel bankalar 3 aylik mevduat faizi arasindaki iligki ve her iki bankanin toplam mevduatlar1 arasindaki
iligki test edilmistir. Analiz i¢in Ocak 1997-Ekim 2008 donemi aylik verileri kullanilmistir. Calismada VAR,
VECM, esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizleri uygulanmistir. Analiz sonucunda 3aylik vadeli mevduat
faizi oranlari ile Islami banka kar pay1 oranlar1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Sonucun
bu gekilde ¢ikmasi, literatiirdeki benzer calismalarin sonuglarindan farklilastigini gostermektedir.

2013 yilinda Ito tarafindan yapilan ¢alismada Malezya mevduat piyasasinda Islami bankacilik getiri
oranlari ile mevduat faiz oranlar1 arasindaki ilisi test edilmigtir. Calismada Mayis 2005-Aralik 2012 donemi 1,
3, 6 ve 12 aylik mevduat faiz oranlari ile ayn1 vadelerdeki Islami mevduat getiri oranlar1 aylik verileri veri seti
olarak kullanilmigtir. Yapilan Granger nedensellik analizi neticesinde literatiirdeki benzer ¢aligmalarin tersine
Islami getiri oranlarindan mevduat faiz oranlarma dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Avci ve Aktas (2015) tarafindan katilim bankalarinin kar pay1 6demeleri ile mevduat bankalarimnin faiz 6deme-
lerinin birbirine yakin olmasimin nedenleri arastirilmistir. Calismada 2010-2014 dénemi katilim bankalarinin kullan-
dirdiklari fon yontemleri trend analizi yontemiyle incelenmistir. Analiz sonucunda katilim bankalari kar pay1 oranlarimin
mevduat bankalari faiz oranlarina esit denebilecek derecede yakin olmasinin sebebinin, katilim bankalariimn murabaha
fon kullandirma yontemini agirlikli olarak kullanmasi oldugu belirtilmistir.

Cevik ve Charap (2015) tarafindan yapilan ¢calismada Malezya ve Tiirkiye’de geleneksel ve Islami geti-
riler arasindaki iligki incelenmistir. S6z konusu ¢alismada analiz i¢in Ocak 1997- Agustos 2010 donemi Malezya
ve Tiirkiye geleneksel, Islami mevduat getirileri ve enflasyon oranlar1 aylik verileri kullanilmistir. Analiz so-
nucunda Islami mevduat getirilerinin geleneksel mevduat getirileri ile esbiitiinlesik oldugu; esbiitiinlesme ana-
lizine TUFE dahil edildiginde Malezya’da esbiitiinlesik oldugu ancak Tiirkiye’de esbiitiinlesik olmadig1
gozlenmistir. Ayrica her iki iilkede de geleneksel mevduat getirilerinden Islami mevduat getirilerine dogru tek
yonlii Granger nedensel iligki oldugu tespit edilmistir.
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2016 yilinda Ata ve dig. tarafindan yapilan calismada kar pay1 oranlari ile mevduat faizi oranlari arasin-
daki iligki test edilmistir. Bu amagla Ocak 2004-Aralik 2014 donemi 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar pay1 oranlart
ile 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli mevduat faizi oranlar1 aylik verileri veriseti olarak kullanilmistir. Degiskenler ara-
sindaki iliski Hacker ve Hatemi nedensellik analiziyle test edilmis, analiz sonucunda 1, 3 ve 6 aylik vadelerde
mevduat faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii; 12 aylik vadede ise ¢ift yonlii nedensel iligki
oldugu tespit edilmistir.

Giil ve dig. (2017) tarafindan yapilan calismada katilim bankalarinin fon kaynaklarini etkileyen faktor-
lerin ve klasik bankalarla iligkilerinin tespiti amaglanmistir. Calismada Ocak 2005-Mart 2013 donemi ortalama
kar pay1, ortalama mevduat faizi, TUFE, katilim bankalar1 mevduati, ticari bankalarin mevduat verilerinden
olugan veriseti kullanilmistir. Yapilan Johansen egbiitiinlesme analizi sonucunda, faiz orani ve kar pay1 arasinda
pozitif yonde bir iligki oldugu; kar pay1 ve faiz oraninin katilim bankalarimin fonlarimi etkiledigi tespit edilmistir.

2017 yilinda Minny ve GOrmiig tarafindan yapilan ¢alismada faiz oranindaki degisikliklerin katilim ban-
kalarmin karliligina etkisi arastirllmistir. Caligmada 2008 y1l1 1. ceyregi ile 2016 yil1 3. Ceyregi aras1 3’er aylik
3 katilim bankasinin toplam aktifleri, kredileri, toplam kar, Merkez bankasi faiz oran1 ve hesaplanan ROA ve-
rileri veriseti olarak kullanilmistir. Yapilan panel egbiitiinlesme analizi sonucunda faiz orani ile katilim banka-
larinin karlilig1 arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu gozlenmistir. Ayrica sonucun bu sekilde ¢cikmasinin
katilim bankalarinin konvansiyonel bankalarla birlikte hareket etmeleri anlamina geldigi belirtilmistir.

Zengin ve dig. (2018) tarafindan yapilan ¢aligmada katilim bankalarinin dagittigi TL, USD/TL ve EU/TL
aylik kar pay1 oranlariin karsilagtirmalr analizi yapilmistir. Analiz icin Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye
Finans Katilim bankalarinin Ocak 2010-Ocak 2018 Donemi arasi aylik TL, USD/TL ve EU/TL aylik kar pay1
oranlari veriseti olarak kullanilmistir. Yapilan nonparametric testler sonucunda katilim bankalariin dagittiklar
kar pay1 oranlari arasinda anlamli farklilik oldugu gézlenmistir. Analiz sonucunda TL kar pay1 oraninda Alba-
raka Tiirk, USD/TL kar pay1 oraninda Tiirkiye Finans ve EU/TL kar pay1 oraninda Kuveyt Tiirk katilim ban-
kalarinin daha yiiksek kar pay1 dagittiklari goriilmiigtiir.

Topdag ve Isik (2019) tarafindan yapilan ¢caligmada 1, 3, 6 ve 12 aylik ortalama kar pay1 oranlari, mevduat
faizi oranlar1 ve enflasyon arasindaki iligki Johansen esbiitiinlesme analizi, Granger nedensellik analizi ve Toda
Yamamoto nedensellik analizi ile test edilmistir. Calismada analiz i¢in Ocak 2003-Eyliil 2017 donemi aylik
veriseti kullanilmistir. Analiz sonucunda 1, 3, 6 ve 12 aylik vadelerde kar pay1 oranlari, mevduat faizi oranlari
ve enflasyon arasinda egbiitiinlesme iligkisi oldugu ve mevduat faizi oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek
yonlii Toda Yamamoto nedensel iligkisi oldugu gézlenmistir. Ayrica 1, 3 ve 12 aylik vadelerde mevduat faizi
oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii granger nedensel iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Tura ve Kaya (2019) tarafindan yapilan ¢aligmada katilim bankalar1 kar pay1 oranlari ile geleneksel ban-
kalarin mevduat faizi oranlar arasindaki iliski VAR, Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizle-
riyle test edilmistir. Calismada Eyliil 2005-Aralik 2017 donemi katilim bankalarinin aylik kar payr 6demeleri
ile geleneksel bankalarin aylik mevduat faizlerinin aylik verileri veriseti olarak kullanilmigtir. Analiz sonucunda
kar pay1 orani ile mevduat faizi oran1 arasinda uzun donemli iligski oldugu ve mevduat faizi oranindan kar pay1
oranina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu gozlenmistir. Ayrica etki-tepki ve varyans ayristirma testleri
sonucunun da nedensel iligkiye paralel sonuclar ortaya koydugu gozlenmistir.

Literatiirde mevduat faiz oranlari ile kar pay1 oranlart arasindaki iligkiyi zaman serisi ve panel veri ana-
liziyle test eden ¢aligmalarin tamaminin yapisal kirllmalari dikkate almayan yontemlerle test edildigi goriilm-
listiir halbuki yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasi sonuglarin gerceklerden sapmasina neden olabilir. Ayrica
calismalarin cogunda TUFE’nin dikkate alinmadig1 gézlenmistir. Bu yiizden bu ¢alismada 4 ayr1 vadede mev-
duat faiz oranlari, kar pay1 oranlari ve TUFE degiskenleri arasindaki iliski yapisal kirilmalar1 dikkate alan ana-
lizlerle test edilecektir.
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2. YONTEM
2.1. Calismanmn Amaci

Katilim bankalarinin fon kullandirmada uyguladiklan vade farkinin geleneksel bankalarin uyguladig:
faiz oraniyla hemen hemen aym seviyelerde seyretmesi giiniimiizde en cok tartigsilan konular arasindadir. Bu
baglamda ¢calismada hem bu iddianin yapisal kirilmalar dikkate alan tek kirilmali esbiitiinlesme ve Fourier
Granger nedensellik analizleriyle test edilmesi hem de bu olgudan hareketle murabaha yontemi ve faiz ile ilgili
bir degerlendirme yapilmasi1 amag¢lanmistir.

2.2. Fourier ADF ve Fourier Granger Nedensellik Analizi

Arastirmada kullanilan degiskenlerin yapisal kirilmalar icermesi olagan bir durumdur ve VAR modeli
kurulan bu degiskenlerin tamamu yapisal kirilmasiz degilse bu durum kurulacak VAR modelindeki diger
degiskenlerde yapisal kaymalara neden olacaktir. VAR modeli tahmininden 6nce degiskenlerin duraganhg
test edilir. Zaman serilerinde degiskenlerin birim kok icerip icermediginin tespitinin yapilmasinda, yapisal
kirilmalar dikkate alan birden fazla model vardir. Bu modellerden bazilari; sifir hipotezi (Ho) ‘seri duragandir’
olan, tek kirillmali KPSS (Kurozumi, 2002), Cift kinnlmali KPSS (CS ve Sanso, 2007), Fourier (yumusak
kirilma) KPSS (Becker ve dig., 2006) testleri ve sifir hipotezi (Hp) *seri birim kdktiir’ olan, tek kirilmali ADF
(Zivot ve Andrews, 1992), ¢ift kirnlmali ADF (Narayan ve Pop, 2010), fourier (yumusak kirilma) ADF (Enders
ve Lee, 2012) testleridir.

Bir VAR modelinde degiskenlerde dikkate alinmayacak yapisal kirilmalar modelin ortaya koydugu
sonuglarin gercekten sapmasina neden olabilir. Ancak kurulacak modellerde yapisal kirilmalarin

Jit = Xjo + Xi191¢ + Xi2q2¢ + =" XirQrt (@)

Denklemde, qi, zaman icerisindeki potansiyel piiriizsiiz islevleri temsil eden, xi; (j = 1.2,., 1)
parametreleri, i degiskenindeki j kirilmasinin boyutunu belirtir; ve r, i degiskenindeki kirilma sayisini belirtir.
Kirilmalar keskinse, bu durumda Heaviside Gostergeleri x; = 1 olacak sekilde kullanilabilir, aksi durumda t>
tj ve Xy = O olarak kullanilir. Bununla birlikte, birden ¢ok kirilma varsa ve bu kirilmalar kii¢iik olma
egilimindeyse, Esnek Fourier Formu, xj'nin zaman icinde yumusak fonksiyonlara sahip olmasini saglamasi
daha wygun olacaktir (Ghoshray ve dig., 2018). Enders ve Jones (2016) tarafindan Onerilen prosediir,
asagidakiler tarafindan verilecek degisken (yi) 'in deterministik bdliimiinii (qi) temsil eder:

Qit = 8io + Xm=1Pim sin(2mmt/T) + 35 - Yim cos(2mmt/T)  (2)

Esnek Fourier formu icerisindeki uygun frekanslarin se¢imi, serilerdeki yapisal kirilmalarn kontrol eder.
Dogrusallik testi, 2. denklemde tiim ¢in= Yin= 0 degerlerinin 0 oldugu dislama kisitlamasi i¢in basit bir F
testiyle yapilabilir. Denklem 2’de gosterildigi gibi ¢im ve Yin'in ¢ok degiskenli normal dagilimlara sahip
olmasi miimkiindiir (Gallant, 1981). Esnek Fourier formunun olumlu yOdnlerinden birisi; konum, kirilma
tarihlerinin sayis1 ve biiyiikliik hakkinda bilgi olmaksizin, kirilmalarin yapisim taklit edebilmesidir. Bunun
yan sira; Fourier yaklasimi ya katki maddesi dis1 ya da inovatif tipte olabilecek yapisal kirilmalar i¢cin calisir
(Ghoshray ve dig., 2018).

Bir Fourier-VAR modelini tahmin etmeden 6nce, modelde yer alan degiskenlerin birim kok icerip
icermediginin test edilmesi gerekmektedir. Enders ve Lee (2012) trigonometrik bilesenleri dahil eden uygun
bir LM tabanli birim KOk testi ortaya koymuslardir. Y6ntem siireci, asagidaki regresyonun y, zaman serilerinde
tahmin edilmesini kapsar:

Ay = Co + X h=18m sin(2mmt/T) + ¥ h—1hm cos@mmt/T) + v, (3)

Sonrasinda 3. denklemde verilen regresyondan elde edilen tahminler kullanilarak asagidaki regresyon
uygulanir:

St = yi — €t — Th=18msin(2mmt/T) + ¥ -1 hy cos(2mmt/T) @)
S:’nin detrend seri oldugu yerde m, yaklasik deger icin secilen frekansi temsil eder.

Birim kok testi (Fourier ADF), takip eden regresyon tahmin edilerek uygulanir.
Ay, = 05,1 +Ap + 20 _1Aq;Asin(2mmt/T) + 301 A2iA cos(2mmt/T) + € (5)

Bir birim kdkiiniin bos hipotezi Ho: (8 = 0)’dir ve Tim tarafindan verilen bir Lagrange Multiplier (LM)
test istatistigiyle analiz edilir. Analiz soucunda, bos hipotezin reddedilmesi serinin duragan oldugu anlamina
gelir. Serideki hatalar arasinda korelasyon iligkisi olmas1 durumunda, Ay/’nin gecikmeli degeri regresyona
eklenerek artiklarin beyaz kirlilik olmasi saglanir. Eldeki gézlem sayisinin simirlamasi dikkate alindiginda, n
= m = | ayan sec¢ilir. Enders ve Lee (2012)'in vurguladig: gibi, m = 1 kullanan bir fourier formu, bilinmeyen
formdaki kirilmalara makul bir yaklasim olarak hizmet edebilir (Ghoshray ve dig., 2018). Fourier birim kék
testleri sonucunda degiskenlerin duragan oldugu goézlenirse; degiskenler Fourier-VAR modeline seviye
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halleriyle dahil edilir. Entegre oldugu goézlenen degiskenlerin duraganlastirilmas: icin farklari alimir.
Degiskenler bir w  vektoriinde yigilir ve dogrusal VAR formu alir:

(6)

Denklemde Bo bir kesisme vektorii, Bi koefisyen matrisiyken e hata terimlerinin bir vektoriidiir.
Gecikme uzunlugu I, Akaike Bilgi Kriterine (AIC) gore secilir. Fourier Formu i¢in, VAR modeli soyle
hesaplanir:

Wi = By + Xj_1Biwi; + €

Wy = Bo(t) + T Biwei +ec (D)
Bo(t) = (8,(1), Sz(t),83(t))\ regresyonunda, her bir sabit 8i(t), n’deki fourier kesisme noktasina
baglidir:

8;(t) = x; + bt + ¥ -1 Xim sin(2mmt/T) + ¥ h—1Xik cos(2mmt/T) (8)

Bir Fourier-VAR modeli, modelin diizgiin yapisal farklihklar olup olmadigini test edebilir. Ozellikle de
hesaba katilmayip, dikkate alinmayan bircok yapisal kinlmayla, Granger nedensellik testleri zayif olma
egilimindedir (Ghoshray ve dig.. 2018). Dolayisiyla Fourier-VAR modeliyle yapisal kirilma igerebilecek
verileri de test edilebildigi i¢in daha giivenilir sonuclar ortaya koymaktadir (Ogel ve Gokgdz, 2020).

2.3. Veri Seti ve Uygulama

Calisma i¢in kullanilan veri seti Ocak 2003 ile Ocak 2018 dénemini kapsayan aylik verilerden olusur.
Veri setini olugturan deiskenler katilim bankalar: ortalama 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar pay1 oranlari, geleneksel
bankalar 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli agirlikli ortalama faiz oranlar1, TUFE (tiiketici fiyat endeksi), USD/TL déviz
kurudur.

Uygulama dbnemi i¢in kar pay1 oranlar1 verileri TKBB internet sitesinden iilkemizde faaliyet gosteren
3 katilim bankasinin aylik kar payi oranlarinin ortalamasinin alinmasi suretiyle elde edilmigtir. Geleneksel
bankalarin agirlikli ortalama faiz oranlar1 ve USD/TL déviz kuru verileri TCMB-EVDS sisteminden, TUFE
aylik verileri ise TUIK internet sitesinden edinilmistir.

Calismada, zaman serisi analizlerinin yapilabilmesi i¢in dncelikle serilerin duraganhg test edilmistir.
Calismada dogal logaritmalari alinan serilerin birim kok icerip icermediginin analizinde sifir hipotezi (Hp) *seri
birim koktiir’ olan yapisal kirilmasiz ADF (Dickey ve Fuller, 1981), yapisal kirilmalar1 dikkate alan tek
kirilmali ADF (Zivot ve Andrews, 1992), cift kirillmali ADF (Narayan ve Pop, 2010), Fourier yaklagimli ADF
(Enders ve Lee, 2012) testleri ve sifir hipotezi (Hy) ‘seri duragandir’ yapisal kirilmasiz KPSS (Kwiatskowski
ve dig., 1992), tek kirnilmali KPSS (Kurozumi, (2002), ¢ift kirillmali KPSS (CS ve Sanso, 2007), Fourier
yaklasimli KPSS (Becker ve dig., 20006) testleriyle analiz edilmistir. Analiz sonucunda tiim degiskenlerin aym
seviyede duragan oldugu (I,) ve es biitiinlesme analizi icin degiskenlerin aynm seviyede duragan olma sartinin
saglamig oldugu gozlenmigtir. 1. 3, 6 ve 12 ay vadeli kar pay1 oranlar1 bagimh degiskenlerinin: 1, 3, 6 ve 12
ay vadeli faiz oranlan, TUFE ve USD/TL déviz kurlar bagimsiz degiskenleri ile esbiitiinlesme iliskisi Gregory
ve Hansen (1996) tarafindan gelistirilen tek kirilmal1 es biitiinlesme analizi uygulanmustir. Sonraki asamada
seriler arasindaki kisa vadeli iligkinin tespiti i¢in, Fourier (yumusak kirilma) Granger Nedensellik (Enders ve
Jones, 2016) analizi kar pay: ve faiz oranlar arasinda cift yonlii; USD/TL ve TUFE’den kar pay: oranlarina
dogru tek yonlii test edilmistir.

3. BULGULAR

Serilere birim kok/duraganlik analizi yapilmadan 6nceden serilerin dogal logaritmalarn alinmuistir.
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Dogal logaritmalari alinan serilere iliskin tanimlayici istatistikler asagidaki tabloda sunulmustur:

Tablo 1. Degiskenlere Iliskin Tanimlayic Istatistikler

Standart
Degiskenler Ortalama Medyan Maximum Minimum Sapma
LKARIAY 2.402.406 2.180.344 3.506.781 1.794.927 0.456165
LKAR3AY 2.431.013 2.198.180 3.553.237 1.808.784 0.471116
LKAR6AY 2.473.156 2223914 3.623.120 1.850.474 0.496174
LKARI2AY 2.520.608 2.316.093 3.524.150 1.885.357 0.482138
LFAIZ1AY 2.496.302 2.315.501 3.869.742 1.665.818 0.491921
LFAIZ3AY 2.603.147 2.477.378 3.849.722 1.885.553 0.426456
LFAIZ6AY 2.618.436 2.486.572 3.880.326 1.954.445 0.428380
LFAIZ12AY 2.624.962 2.457.021 3.865.351 2.018.895 0.440956
LKUR 0.585796 0.464030 1.357.390 0.162192 0.322857
LTUFE 5.176.670 5.182.008 5.801.363 4.551.453 0.348072

Dogal logaritmalar: alinan serilere yapisal kirilmasiz ve yapisal kirilmali birim kdk ve duraganlik testleri
uygulanmustir. Serilerin seviyede sabit ve trendli model sonuglar ile 1. farklarinda sabit model sonuglar
raporlanmustir.

Tablo 2. Yapisal Kirilmasiz Birim Kok/Duraganlik Testleri

Seviye-Sabit ve Trend Model 1. Fark-Sabit Model
Degisken
ADF KPSS ADF KPSS

Karlay -1.447949 0.285836 -6.520764"" 0.390238™
Kar3ay -1.584861 0.301114 -4.820272*** 0.380010*"
Karé6ay -1.560876 0.317031 -4.120526"" Q515171
Kar12ay -0.949219 0.312132 -3.999944""* 0.503628"
Faizlay -2.090127 0.326862 -7.894083*" 0.537731"
Faiz3ay -2.224574 0.318176 -7.098703*** 0.571622"
Faiz6ay -2.274821 0.325034 -5.928287*" 0.523088"*
Faiz12ay -1.698824 0.310803 -6.920719** 0.537577"
Kur -2.275222 0.401575 -9.732962*** 0.521295*
TUFE -2.545272 0.216618 -10.13025** 0.156309"**

Not: ADF testinde maksimum gecikme uzunlugu 13 olarak belirlenmis olup oto korelasyon kontrolii i¢in
Schwarz bilgi kriterinden yararlanilmistir. KPSS testinde oto korelasyon kontrolii icin Barlet Kernel
yontemiyle Newey-West-Bandwith kullanilmistir. ADF testinde sabit modeli i¢in kritik degerler %1, %5 ve
%10 diizeylerinde sirasiyla; -3.466994, -2.877544 ve -2.575381 dir; sabit ve trend modeli i¢in kritik degerler
91, %5 ve %10 diizeylerinde sirasiyla; -4,01143, -3.435125 ve -3.141565"dir. KPSS testinde sabit modeli i¢in
kritik degerler %1, %5 ve %10 diizeylerinde sirasiyla; 0.347, 0.463 ve 0.739 dur; sabit ve trend model i¢in
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swrasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamhilig gbstermektedir.

CEE ye ¥ jsaretleri

Yapisal kirilmasiz birim kok duraganlik testlerine iligkin tablo incelendiginde tiim serilerin aym seviyede ve
farklar1 alindiginda duragan oldugu (I;) gbzlenmistir.

Tablo 3a. Yapisal Kirilmali Birim Kok Testleri

Tek Kirilma Cift 1. 2. Fourier
Degisken Birim Kok Testleri kirilmah Tarihi Kirilmal | Kirilma | Kirilma ADF
ADF P Y ADF | Tarihi | Tarihi
Seviye-Kirilmah  Sabit Haziran Nisan Haziran
ve Trend Model 34916 | “5ppp || 42238 | Topp5 | 2p0o | 341034
Karlay
1. Fark-Kirilmal Sabit «s | Kasim - Mayis | Temmuz SEE
Model w6182 2008 |7.3761"* | 2000 | 2009 |3-6048
Seviye-Kirilmahi ~ Sabit Mayis Haziran Ekim
ve Trend Model BBE8E | “apog | S5 [ “5gds | goip | AT
Kar3ay
1. Fark-Kirilmal Sabit - Ekim - Haziran Mayis .
Model -3:9943 2008 | 6.5212°7 | 2006 2012 | -39334
Seviye-Kirilmah  Sabit Haziran Haziran Ekim
ve Trend Model -32202 2009 -4.3816 2006 2012 -3.6008
Kar6ay
1. Fark-Kirilmal Sabit -5.4004** Ekim - Nisan Haziran -
Model e 2008 6.1057 2006 2006 4.8630™"
Seviye-Kirilmalh  Sabit Haziran Haziran Ocak
ve Trend Model =883 | Tanne | 2212 | “onpe | 2013 | 2PN?
Karl2ay
1. Fark-Kirilmah Sabit i Ekim - Mart Kasim ¥
Model 07l 2008 |7.4221°*| 2006 | 2013 | 33744
Tablo 3b. Yapisal Kirilmali Birim Kok Testleri
i Kirilma Gt 1. = Fourier
Degisken Birim Kok Testleri Kirilmah Tarihi Kirilmal | Kirilma | Kirilma ADF
ADF artt |y ADF | Tarihi | Tarihi
Seviye-Kirilmah Sabit . Kasim - Nisan Kasim
ve Trend Model Sl 2008 |5.7046"* | 2006 | 2008 | 30193
Faizlay
1. Fark-Kirilmah 5.5960"*" Eyliil - Ekim Aralik -
Sabit Model SRS 2008 9.5855" 2008 2008 4.5401"
Seviye-Kirilmah Sabit i Kasim - Nisan Ekim
ve Trend Model g 2008 |6.1240* | 2006 | 2008 | 13393
Faiz3ay
1. Fark-Kirilmah 8.1738""" Eyliil - Eyliil Agustos B
Sabit Model e 2008 8.8403" 2008 2009 4.6860""
Seviye-Kirilmal Sabit - Aralik - Nisan Aralik
ve Trend Model 24 2008 |5.6907°* | 2006 | 2008 | 33890
Faiz6ay
1. Fark-Kirilmah 4.7067" Eyliil - Ekim Agustos -
Sabit Model AR 2008 7.1434" 2008 2009 4.1945"
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Seviye-Kirilmah Sabit Nisan ¥ Ekim Nisan
ve Trend Model 41703 | a9 | 488907 | 5004 | 2000 | “3-2650
Faizl2ay
1. Fark-Kirilmah Y Eyliil - Eyliil Mart o
Sabit Model =5:2769 2008 | 5.8690"7 | 2008 2014 | 34421
Seviye-Kirilmah Sabit Mayis - Temmuz | Agustos
ve Trend Model 47730 2010 | 6.6719** | 2008 2012 09376
Kur
1. Fark-Kirilmah - Haziran 11 4_39(? Haziran | Kasim -
Sabit Model 10.2536™" 2008 Y 2008 2008 5.1879"*
Seviye-Kirilmal Sabit .++ | Nisan - Subat Haziran =
ve Trend Model -5.9032 2010 | 72774 | 2000 | 2016 | 42728
TUFE
1. Fark-Kirilmah - Temmuz aane | Agustos Subat -
Sabit Model 10.1700* | 2016 | 10324971 3008 | 2012 |VO°19
Tablo 4a. Yapisal Kirilmali Duraganlik Testleri
. o Tek Cift 1. 2. —
Dee’ka DE}Z i’:’; I:.:lk Kirilmah KI';:_I:I:I:' Kirilmal | Kiritlma | Kirillma l*l?fl)rggr
; KPSS 1 KPSS Tarihi Tarihi
Seviye-Kirilmah o -
Sabit ve Trend| 0.3695 Aggff’s 0.4925 T%‘gg”z 1%3191 0.4675
Karla | Model =
¥y
1. Fark-Kirilmah e Aralik Temmuz Nisan
Sabit Model 0,0966 2008 | %8617 | 5003 | 2004 | 09492
Seviye-Kirilmah i Ekim
Sabit ve Trend| 0.3676 |Ekim2013| 0.4778 %()i)(,' 5000 | 0-4660
Kar3a | Model
y
1. Fark-Kirilmah S Aralik Agustos | Haziran
Sabit Model 0.1143 2008 | 99992 | "3003 | 2004 | 10883
Seviye-Kirilmah i Tt .
Sabit ve Trend| 05065 | K¥M | o087 | Blm | Qe o534
Kar6a | Model ' J
y
1. Fark-Kirilmah S Aralik Ekim Nisan
Sabit Model (1311 2008 L3048 | o903 2004 | 1-6460
Seviye-Kirilmah : ;
Sabit ve Trend| 0.4652 Disen | asasy | Seax | DR | gisev0
Karl2 | Model
ay
1. Fark-Kirilmah G Aralik Ekim Aralik
Sabit Model 0.1659 2008 | 03668 | 2012 | 2013 | 18797

Not: Fourier testlerde maksimum frekans sayist 3 olarak ayarlanmis olup, optimal frekans kalintilarin
karelerinin minimum toplamu tarafindan belirlenmistir. Duraganhk testlerinde Barlet Spektral tahmini
kullanilmistir.

Kirilmali Sabit Modelde Kritik Degerler: Tek Kirilmali KPSS: 0.4827 (%1), 0.3021 (%5), 0.2291 (%10). Cift
Kirilmali KPSS: 0.3009 (%S5). Fourier: 0.1295 (%1), 0.1704 (%5), 0.2706 (%10).
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Tablo 4b. Yapisal Kirilmali Duraganlik Testleri

o g Tek ift 1. 2. S
Degigke Duraganl_lk Kirilmah Kml.m A Kl?llmal Kirilma | Kirilma Fourier
R Trshler) kpss | Tarihi | KpSS | Tarihi | Tarihi | KPSS
Seviye-Kirilmah o &
: : Agustos iAo Eylil | Temmuz
Sabit ve Trend| 0.4562 5009 0.3798 2004 2009 0.4220
. Model
Faizlay
1. Fark-Kirilmah sae . .. | Nisan Subat
Sabit Model 0.1676 Ekim 2008 | 0.1679 2013 3014 0.8891
Seviye-Kinlmah Agustos Haziran | Temmuz
: 5 SUustos
Sabit ve Trend| 0.4492 3009 0.3526 2004 2009 0.3995
. Model
Faiz3ay
1. Fark-Kirilmah - . Kasim Subat
Sabit Model 0.1958 Ekim 2008 | 0.4669 2008 3009 0.9283
Seviye-Kirilmah Tesiinig | Terios
Sabit ve Trend| 0.4623 |Eylil 2009 | 0.3702 0.4070
2004 2009
o Model
Faiz6ay
1. Fark-Kirilmal * Kasim Aralik Ekim
Sabit Model 0.2181 2008 | 93995 | ‘2008 | 2000 | 12674
Seviye-Kirilmalh .
i Kasim Mart Eyliil
Sabit ve Trend| 0.5483 2009 0.4023 2005 2009 0.4858
3 Model
Faiz12ay
1. Fark-Kirilmah Kasim Agustos | Aralk
Sabit Model G208 2008 | 1875 | 2003 | 2003 | 14210
Seviye-Kirilmal Evliil M
Sabit ve Trend| 0.3938 |Eyliil 2010| 0.1396 y 103739
2008 2013
Model
Kur
1. Fark-Kirilmah «ee | Temmuz wen | AZUSLOS Ekim i
Sabit Model Dz 2008 M3 “opog” | 2o0s | WIS
Seviye-Kirilmah
5 . Mayis Mart Aralik
) ?/-‘[1(1))(1121 ve Trend| 0.1755 2010 0.0961 2009 2016 0.1498
TUFE
1. Fark-Kirilmah Nisan we | AZustos Ekim s4s
Sabit Model 0.0206 2008 |90 g1 | 2011 |9031°

Yapisal kirtlmali birim kok ve duraganlik testlerine iligkin tablolar incelendiginde serilerin genel anlamda ayni
seviyede ve farklar alindiginda duragan (I,) oldugu tespit edilmistir. Ayn1 seviyede duragan olan seriler
arasindaki uzun donemli iligkinin tespiti i¢in Oncelikle esbiitiinlesme analizi yapilacaktir. 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli
kar pay: oranlar1 bagimli degiskenlerinin; 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli mevduat bankalar1 agirlikli ortalama faiz
oranlari, USD/TL déviz kuru ve TUFE bagimsiz degiskenleriyle olan uzun vadeli iliskisi i¢in katilim pay1 ve
faiz oranlarinin vadelerine gére 4 farkli model kurulmus ve Gregory ve Hansen (1996) tarafindan gelistirilen
tek kirilmali egbiitiinlesme analiziyle test edilmistir.
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Tablo 5. Tek Kirilmali Egbiitiinlesme Testi

Seviye
ADF Z
o Kirilma Tarihi Kritik Degerler Kritik Degerler
Bagimh . -
Deg. ist. ist.

Deger | o1 | %5 | %10 | P27 | %1 | %5 | %10

ADF Z

Kar 1ay | 07/2013 | 07/2013 | -5,101 | -6,05 | -5,57 | -5,31 | -35,78 | -70,18 | -59.4 | -54,38

Kar 3ay | 06/2010 | 08/2010 -6,05 | -5,57 | -5,31 -70,18 | -59.,4 | -54,38

5,349 30,352

Kar 6ay | 102013 | 052007 | -4,085 | -6,05 | -5,57 | -5,31 | 5,737 | -70.18 | -59:4 | -54,38
Kar12 | cn011 | 052015 | -4.632 | 605 | 5.57 | 531 | on o | <7018 | -59.4 | -54.38
ay : 0 =907 =990 | 99 931 18 | =99, -
Rejim
ADF Z
Bagimh Kirilma Tarihi — - — -
Deg. fei Kritik Degerler fst. Kritik Degerler
ADF Z Deger [ o1 [ %5 | %10 | P2 | %1 | %5 | %10
Kar Lay | 07/2013 | 08/2013 | -5,644 | -6,92 | -6,41 | -6,17 [-58,229 | -90,35 | ,o”o, | -72,56
Kar3ay | 032007 | 10/2008 | -5315 | -692 | -6,41 | -6,17 |-34494| -9035 | oo | -72,56
Kar 6ay | 052007 | 1012008 | -4,499 | -6,92 | -6,41 | -6,17 [ 25,665 | -90,35 | ,o"c) | -72.56
Kar 12ay | 07/2015 | 11/2005 | 5030 | -692 | -6,41 | 6,17 |-23,588 | -9035 | ", | -72.56

Not: “*#** <xk ye ** jearetleri swrasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamlihig1 gostermektedir. Kritik
degerler Gregory ve Hansen (1996)'nin ‘Residual Based Tests for Cointegration in Models with Regime
Shifts’ ¢aligmasindan elde edilmistir.

Tek kirilmali egbiitiinlesme testi (Gregory ve Hansen, 1996) sonuglarina gore 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar payi
oranlar1 bagimli degigkenleriyle; 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli faiz oranlari, USD/TL doéviz kuru ve TUFE bagimsiz
degiskenleri arasinda kurulan 4 farkli modelde de seviye ve rejim kirilmada egbiitiinlesme iliskisinin olmadig1
gozlenmistir. Seriler arasindaki kisa vadeli iliskinin tespiti i¢in serilerin duragan haliyle (I;) Fourier Granger
Nedensellik analizi yapilacaktir.
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Tablo 6. Fourier Granger Nedensellik Testi Sonuclar

i Hipotest (M) | (ticiklert | p Deert | p Deier Sonug

Faizlay =iy Karlay 58,515 0,00"** 0,00™ Hipotez reddedilir.
Karlay weees Faizlay 11,742 0,467 0,486 Hipotez kabul edilir.
USDIT].’A Karlay 19,684 0,073* 0,086" Hipotez kabul edilir.
TUFE micp  Karlay 12,558 0,402 0,427 Hipotez kabul edilir.
Faiz3ay sy Kar3ay 65,016 0,00"* 0,00 Hipotez reddedilir.
Kar3ay —— Faiz3ay 13,938 0,305 0,331 Hipotez kabul edilir
USDfTLg.é Kar3ay 13,807 0,313 0,310 Hipotez kabul edilir.
TUFE’A Kar3ay 18,074 0,113 0,130 Hipotez kabul edilir.
FaiZ02y iy Kar6ay 28,150 0,005 0,019* Hipotez reddedilir.
Kar6ay7.4, Faiz6ay 16,381 0,174 0,187 Hipotez kabul edilir.
USDIT]7.4. Karbay 16,629 0,164 0,178 Hipotez kabul edilir.
TUFE ey Kar6ay 11,583 0,480 0,463 Hipotez kabul edilir.
Faiz12ay syt Karl2ay 21,676 0,041 0,062° Hipotez reddedilir.
KarlZay7-6 Faiz12ay 7,490 0,824 0,813 Hipotez kabul edilir.
USDFI‘L,-Q Karlay 4,027 0,545 0,534 Hipotez kabul edilir.
TUFE,-Q Karlay 13,942 0,264 0,275 Hipotez kabul edilir.

Not: * * Sembolii nedensel iligkinin olmadigini ifade eden sifir hipotezini; “¥¥#7  “#%* % jearetleri

sirastyla ‘%1°, ‘%5 ve ‘%10’ anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Analiz icin maksimum frekans ve
gecikme uzunlugu sirasiyla; 3 ve 12, en uygun frekans ve gecikme uzunluguna karar verilirken ‘Akaike Bilgi
Kriterinden’ faydalanilmustir.

1, 3, 6 ve 12 ay vadeli mevduat faiz oranlar1 ile 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar pay1 oranlar1 arasindaki nedensel
iligki ayn1 vadeler arasinda test edilmistir ve test sonuglar tablo 6’da sunulmustur. Ayrica tablo 6’da USD/TL
doviz kuru ve TUFE degiskenlerinden 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar pay: oranlarina dogru nedensellik iligkisi
olup olmadiginin test sonucu da gosterilmistir. Yapilan Fourier Granger nedensellik analizi sonucu, 1, 3, 6 ve
12 av vadeli mevduat faizi oranlarindan 1, 3, 6 ve 12 ay vadeli kar pay1 oranlarina tek yonlii nedensellik
iligkisinin oldugu gézlenirken; USD/TL déviz kuru ile TUFE den kar pay: oranlarina dogru nedensellik iliskisi
olmadig1 gériilmiistiir.
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4. Ekonometrik Analiz Bulgularindan Hareketle Bankacilikla Ilgili Bir Degerlendirme

Gerek literatiir taramasinda gerekse bizim ¢alismamizda ortaya ¢ikan sonuglar her iki banka tiiriiniin ka-
zancini ifade eden faiz ve vade farkinin ayni yonde ve birbirine ¢ok yakin bicimde seyrettigini gostermektedir.

Bu durumdan hareketle bircok yazar; belirttig§imiz durumun ortaya ciktigir ‘murabaha’ uygulamasinin
aslinda faizsiz bir yontem olarak kabul edilmesi hususunu tartismaktadirlar. Biz ise ayn1 gercege diger taraftan
bakarak; devletin ¢ok ciddi diizenlemeleri cercevesinde faaliyet gosteren klasik bankalardaki mevduat ve kredi
faizinin Kur’an-1 kerimde yasaklanan riba ile ayn1 sey olup olmadiginin da tartisilmasinin gerektigini belirtmek
istiyoruz. Kaldiki islam iilkelerinde faizsiz bankacilik olarak isimlendirilen katilim bankacilig1 gibi bir uygu-
lamanin daha ortaya ¢ikmadigi donemlerde bu yonde goriis belirten alimlerin oldugunu biliyoruz. Bunlar ara-
sinda Abdiilaziz Cavis, Resid Riza, Devalibi, Senhuri, Mensurizade Said, Izmirli Ismail Hakk1, Fazlurrahman
gibi isimler sayilabilir. Belirtilen alimler ‘Kur’an’da yasaklanan ribanin katli veresiye faizi oldugunu buna mu-
kabil ilk akit sirasindaki fazlali§in (faizin) riba kapsaminda olmadigini’ belirtmiglerdir (Uludag, 1988: 41-49).
Uludag ayrica sunu da ifade etmektedir: “’Sunu da ilave edelim ki, Kur’an’da riba ile ilgili tehditler ve gosterilen
siddet, Kur’an’1in haram kildig fais faizle ilgili olup, haramliginda ihtilaf bulunmayan riba muamelelerini hedef
almaktadir. Aksi halde bu tiir muameleleri riba saymayan ibn Abbas ve Usame basta olmak iizere bircok ulema
bu tehditlerin mevzusunu teskil eder (Uludag, 1988: 49).

Her cesit banka faizinin Islam’in yasakladig1 riba oldugu bicimindeki anlayis iilkemizde genel kabul
gormiis bakis agisi olarak belirtilebilir. Bu yode goriis belirten gerek dini tahsil gormiis olanlar, gerekse eko-
nomi, igletme ve finans egitimi almig olanlarin faizin haramlig1 ve haramligin gerekgeleri hususunda sdyledikleri
ve yazdiklarinin 6zii ve 6zetini 20. ylizy1l Tiirkiye’sinin en 6nde gelen tefsir alimi Elmali Hamdi Yazir’in ‘Hak
Dini, Kur’an Dili’ adli tefsirinde bulabiliriz (Yazir, 1992, C2: 236-256). Tefsirdeki faiz yasaginin gerekcelerine
iliskin agiklamalardan bir 6zetleme yapmakta yarar goriiyoruz:

(1) Faizci borg verip riba alabilmek i¢in daima bir muhta¢ gozetir. Her riba ihtiya¢ sahibinin ihtiyacini
hafifletecek yerde onun emegini ve iiretimini karsiliksiz gasp eder (C.2, s.240).

(2) Bunlar riba ile emek ve is sahiplerinin ¢alismalarinin {iriinii olan seyi alip onunla gecindiklerinden
tembellik i¢inde yatar, rahat ve hizli bir sekilde uyanamazlar, hemen kalkamazlar (C.2, S.241).

(3) Riba insanlar1 cidden calisip kazanmak ve liretim ile megsgul olmaktan uzak tutar. Clinkii herhangi
bir suretle bes on kurug para sahibi olmug bulunan bir kimse faizcilikle parasini pesin veya veresiye artirmak
imkan1 bulunca artik ge¢imini kazanmak icin az veya cok kolay bir yol elde etmis olur. Ve o zaman zahmetli
olan ticaret ve sanatlarla ¢alisip kazanmak zorluguna ve sikintisina dayanamamaya baglar. Bu durum, yiiksek
liretim yapmaya kabiliyetli bir¢gok kimsenin calismalarindan is diinyasinin mahrum kalmasina ... sebep olur
(C.2,5.249).

(4) Ribanin (faizin) yiiriirliikte oldugu yerlerde ... para sahipleri karz-1 hasenden vazgecmeye baglarlar.
Bu sekilde halk arasinda iyilik, ihsan, yardimlagsma ve dayanigma duygular: silinmeye, yerine hurs, kin, 6tke
ve saldirganlik fikirleri yayilmaya yiiz tutar (C.2, S.250).

S6z konusu elestirilerin tiimii iki tarafli bor¢ verme iligkisi cercevesinde bir anlam ifade edebilir. Halbuki
giiniimiizde faiz deyince banka dedigimiz kurumlar akla gelir 6ncelikle. Burada ise ii¢ tarafli bir iliski s6z ko-
nusudur. Bankaya tasarruflarin1 yatiran mevduat sahipleri, araci kurum olarak banka ve bankanin kredi verdigi
isletme veya fertler. Buradaki faiz yasagina iligkin gerekgeleri elestirmeden Once sdylenmesi gereken esas husus
sudur: biitiin bu ve benzeri elestiriler klasik banka mevduat faizi ve kredi faiziyle ilgili olarak gecerliyse, faizsiz
bankacilik yaptig1 ifade edilen katilim bankalarinin mevduata verdigi kar pay1 ve kredi kullandirmada uyguladig:
vade farkinin s6z konusu oldugu ‘murabaha’ uygulamasi i¢in de aynen gecerlidir.
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Burada ayrica, yukarida soz konusu tefsirden aktardigimiz faizin yasaklanma gerekgeleri iizerinde de ki-
saca durmak gerektigini diisliniiyoruz. Yukarida da ifade ettigimiz gibi belirtilen gerekgelerin tiimii iki tarafh
bor¢ verme iliskisi ¢cercevesinde anlamli olabilir. Ribanin yasaklandigi donem ve ortamda bor¢ veren zengin,
borg alan ise fakir taraftir. Ustelik riba oran1 da kontrolsiiz bicimde yiiksektir, hatta kat kattir. Dolayistyla bu
iliskide genellikle zenginin fakiri zor duruma diisiirmesi bir gercektir. Bugiinkii bankacilik sisteminde ise mev-
duat yatiranlarin, yani bor¢ verenlerin 6nemli bir kismi kiigiik tasarruf sahipleridir. Banka kiiciik tasarruflardan
olusan ciddi biiyiikliikteki fon havuzundan 6nemli bir kismini iretim yapan isletmelere, bir kismini ise fertlere
borg olarak vermektedir. Yani bor¢ verenler zenginler, borg alanlar fakirler biciminde bir iligki s6z konusu ol-
madig1 gibi, tersi de sOylenebilir.

Mevudat yatiranlarin énemli bir kisminin tasarruf sahipleri oldugunu belirtmistik. Burada ge¢im saglamak
veya zengin olmaktan ziyade ek bir getiri elde etmek amacinin 6ne ¢iktigini soylemek daha gercekei bir deger-
lendirme olur.

Klasik bankalarda fon kullandirilirken, kullanacak olan isletmenin bor¢ 6deme giicii, yonetiminin kalitesi,
kredi verilecek alanin uygunlugu gibi degerlendirmeler yapilir. Olumsuz kosullarin 6deme giigliigiine diisiirdtigii
isletmeler i¢in borcun yeniden yapilandirilmasi gibi yontemlerle iyi niyetli isletmelere 6demede kolaylastirict
davranilabilir.

Bankaya yatirnm amagli fon yatirma ile karz-1 haseni rakip olarak gérmek pek dogru bir kargilagtirma
olmaz. Birisinde amag yatirim iken, digerinde hayir iglemektir. Bankalara hayir amagli fon yatirildiginda (karz-
1 hasen), bankalarin bunlar faizsiz olarak kullandirmasi teorik olarak miimkiindiir. Ancak karz-1 hasen daha
¢ok birbirini taniyan fertler arasinda ve ¢ok bilyiik olmayan tutarlarda olmaktadir. Finans kurumlari araciligiyla
gercgeklestirilmesi zordur. Nitekim halen hicbir katilim bankasinda tiim ihtiya¢ duyan kitleye yonelik Karz-1
Hasen uygulamasi yoktur. Bu hususta 2019 yilinda Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisiinde
yonettigim “’Islami Finans Araci Olarak Karz-1 Hasen ve Katilim Bankalari I¢in Bir Model Onerisi’” baglikli
doktora tezine basvurulabilir.

Degerlendirmemizin baglangicinda da katilim bankaciligi uygulamasinin baglamasindan ¢ok onceleri
bile klasik bankalardaki mevduat ve kredi faizinin Kur’an’da yasaklanan riba ile ayni sey olmadigini savunan
bir¢cok alim oldugunu belirtmistik. Katilim bankaciliginin kredi kullandirma uygulamasinin %90’ indan fazla-
sinin ‘murabaha’ yontemi oldugu, bu yontemde ise bankaya fon yatiranlara 6denen kar pay1 ve kredi kullanan-
lara uygulanan vade farki oranlarinin klasik banka mevduat ve kredi faizleriyle cok yakin ve ayni yonde
seyrettigi gerceginin acik bicimde goriilmesinden sonra bu degerlendirmenin daha da biiyiik 6nem kazandigini
rahatlikla sdyleyebiliriz.

Katilim bankalart ile ilgili elestirilerin 6zellikle “’murabaha’” yontemi iizerinde yogunlastigini gérmek-
teyiz. Murabaha esas olarak kisa vadeli fon ihtiyacinin karsilanmasina, daha aciklayici ifadeyle *’calisma ser-
mayesi’ndeki ani ve ekonomi veya sektordeki sikinti ve dalgalanmalar nedeniyle isletmenin iradesi disinda
ortaya ¢ikan ihtiyaclarin finanse edilmesi i¢in kullanilan bir finansman yontemidir.

Bu durumda katilim bankalarinin fon kullandirma uygulamalari icinde ¢ok genig yer tutan murabahay1
fikhi acidan elestirenlerin su soruya net bir cevap iiretmeleri gerekmektedir: Kisa vadeli kredi i¢in banka gibi
bir kurum ¢ercevesinde murabaha’dan daha uygun bir ’finansman yontemi segenegi’’ neriyor musunuz? Aksi
halde geleneksel bankalarin devletin sik1 diizenlemeleri ve denetimi ¢ercevesinde yiiriittiikleri kisa vadeli kredi
uygulamasindaki faizin riba olmadigiyla ilgili goriislerini daha objektif ve 6nyargisiz bigimde degerlendirilmesi
gerekmez mi?

Bizi bu yonde bir tartigmanin anlamli olacagi kanisina yonelten diger bir hususun son zamanlarda ciddi
din alimlerimizden bazilarinin makale ve kitaplarindaki degerlendirmeleri oldugunu belirtmek isteriz. Ne demek
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istedigimizin daha iyi anlasilabilmesi icin s6z konusu alimlerden bazi alintilart ayrica aktarmanin yararl ola-
cagini diigliniiyoruz:

‘“‘Faiz meselesinde dogru ve kusatici bilgi ve hiikiimler ortaya koyabilecek bir tek din alimimizin bile
bulunmadigini, bulunamayacagini diislinliyorum. Ciinkii yiizlerce yildir bir arpa boyu yol alamamis oldugu-
muzdan da anlasilabilecegi lizere- mahiyeti geregi bu meselenin ¢6ziimiiniin ulema fetvalarindan degil, ekonomi
ve finans tarihi, felsefesi, pratigi gibi bircok konuda bir¢ok uzmanin yapacaklar bilimsel ¢caligmalarinda aran-
masi gerektigini diisiiniiyorum.”” (Cagrici, Karar Gazetesi, 2020).

. Riba/faiz meselesinde din alimlerine diisen esas gorev ise konunun teknik yanlarini ekonomi ve para
uzmanlarina birakip, ilgili ayet ve hadisin dikkat ¢ektigi asil ilkeye yogunlagmak, yani sistemin zuliim ve mag-
duriyetler doguracak sekilde uygulamasina kargt miicadele etmektir.” (Cagrici, Karar Gazetesi, 2020).

‘Kur’an’da yasaklanan riba (cahiliye ribasi) ile bugiinkii bankacilik sisteminde bin bir tiiriiyle cari olan
faiz’i 6zellikle meshur ‘alti mal hadisinden hareketle gelisigiizel bi¢imde aynilestirmek pek miimkiin degil-
dir.... Ciinkii 1400 kiisiir y1l1 6ncesinin Medine pazarindaki piyasa, para, ticaret, iktisat iligkilerinin o giinden
bugiine ¢ok koklii paradigmatik evrimler ge¢irdigi izahtan varestedir. Bu mesele bir tarafa, Kur’an’da yasak-
lanan riba bugiin ‘yer alt1 tefeciligi’ denen sistemdeki uygulamaya benzer sekilde cari olan miirekkep faizdir
ki buna ‘temerriit/gecikme faizi de denilebilir. Ote yandan, riba, Kur’an’1n nazil oldugu donemdeki ekonomik
sartlar mucibince tefeci zenginlerin yoksul ve/veya ihtiyag sahibi insanlara verdigi bor¢larda cereyan eden bir-
seydir. Oysa modern bankacilik sisteminde ¢ogu kez zenginler kredi kullanan, kiigiik tasarruf sahipleri ise ban-
kadaki mevduatlariyla zenginleri fonlayan kimseler mesabesindedir.’ (Oztiirk, Karar Gazetesi, 2020).

‘Bankacilik ve faiz konusunun i¢inden ¢ikilmaz olmasinin bir¢ok sebebi arasinda isaret etmemiz gereken
bir tanesi varsa o da, Islam’1n ana kaynaklar1 olan Kur’an ve Siinnetteki ‘riba’ yasagmin nasil yorumlanabilecegi
... konusunda analitik bir tartigma agmaktan ya da bugiin farkli ve yeni bir teori gelistirmenin imkanini konug-
maktan 1srarla kacinmamizdir.

Sahih-i Buhari’nin ilk hadisi amellerin niyetlere bagl olarak deger tasidigina dairdir. ... Bdyle olunca.
Bu ‘murabaha’, ‘sukuk’, ‘teverruk’ gibi islemlerin hakikatini, bir kredi usulii olup olmadigini lafi dolandirmadan
ve birbirimizi kandirmadan ortaya koymamiz gerekir. ... Fikih kitaplarina bakildiginda hiyel-i ser’iyyenin,
yani kurallarin arkasini dolanarak engelledigi sonuca bir sekilde ulasma ¢abasinin en ¢ok faiz ve talak alanla-
rinda giindeme geldigi goriiliir’ (Bardakoglu, 2019: 253).

‘Aslinda bir alanda hiyelin ¢ok ortaya ¢ikmasi, konulan kurallarin hayatin tabii akigina ve olaylara cevap
veremeyecek sekilde sikistigini ve daraldigini, eskiden ¢dziim i¢in gelistirilen bir kuralin bugiin sorun iiretmeye
bagladigini gosterir’. (Bardakoglu, 2019: 254).

‘Oyleyse biz gergek olmayan kuralin arkasini dolanma amagli hileli ve bazi sekli islemleri nigin yapiyo-
ruz? Cenab-1 Mevla biliyor, hepimiz biliyoruz ki biz gelen sahsa bor¢ para/kredi vermek niyetindeyiz. O da
bunun i¢in geldi’. (Bardakoglu, 2019: 256).

‘Burada fikihcilara ve hepimize ve hepimize diisen gorev Islam’1 sekle bogan, Islam’in ruhunu ve ziinii
yitirten kaliplardan ve dar anlayislardan kurtulmanin caresine bakip dinin aslina, dinin asil mesajlarina uygun
bagka cikis yollarinin bulunup bulunmadigini sorgulamaktir. Bunun i¢in daha derindeki meselelerin yontem
acisindan, dinin temel ilke ve amaclar1 gozetilerek, tarih ve toplumsal degisim, bir de insanligin ortak tecriibesi
ciddiye alinarak tartisilmasina ihtiyag¢ vardir.” (Bardakoglu, 2019: 257).
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Sonug¢

Bu calismada, katilim bankalar1 kar pay1 oranlari, geleneksel bankalar mevduat faiz oranlari, TUFE ve
USD/TL doviz kuru arasindaki iligki, yapisal kirilmalart dikkate alan birim kok, egbiitiinlesme ve nedensellik
analizleriyle test edilmig ve uygulama sonucunda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olmadigi; ancak
ayn1 vadelerde, faiz oranlarindan kar pay1 oranlarina dogru tek yonlii nedensel iligski oldugu sonucuna ulagil-
mistir. Calismamiz 6zellikle, katilim bankalar kar pay1 oranlarinin geleneksel bankalar mevduat faiz oranla-
rindan etkilendigini gostermektedir. Elde edilen sonuglar, literatiirde Islami bankalar kar pay1 oranlari ile
geleneksel bankalar mevduat faizi oranlar iizerine; Kaleem ve Isa (2003), Bacha (2004), Chong ve Liu (2009),
Cevik ve Charap (2015) Topdag ve Isik (2019), Tura ve Kaya (2019) tarafindan yapilan calismalarin bulgula-
riyla ayni dogrultudadir. Ayrica ¢alisma bulgularindan hareketle, katilim bankalarinin faiz riskine maruz kaldigi
ve faiz riskine kargi 6nlem almasi gerektigi ve faizden kagmak isteyen tasarruf sahipleri olan, katilim bankala-
rindaki mevduat sahiplerinin de katilim bankalarina yatirim yaparken TUFE ve USD/TL déviz kuru gibi makro
ekonomik degiskenlerden ziyade faizi goz 6niinde bulundurmasi gerektigi belirtilebilir.

Literatiirdeki ¢aligmalar yapisal kirtlmalarr dikkate almayan yontemlerle analiz edilmigtir. Oysa yapisal
kirilmalarin dikkate alinmamasi sonuclarin gergekten sapmasina neden olabilmektedir. Bu sebeple calismamizda
yapisal kirilmalar1 dikkate alan yontemlerin (Fourier birim kok testi, tek kirilmali esbiitiinlesme analizi ve Fou-
rier Granger nedensellik analizi) kullanilmast literatiire katki saglayacaktir.

Bu konuda yapilan ¢aligmalarin ¢ogundan farkli olarak, bizim ¢aligmamizda; katilim bankalari vade fark-
lar1 ve kar pay1 oranlarinin, geleneksel bankalarin faiz oranlartyla ayni yonde hareket etmesi ve hemen hemen
ayni olmasi ile ilgili bir degerlendirme de yapilmigtir. Bu olgudan hareketle konuyla ilgilenenlerin ¢ogu ‘mu-
rabaha’ yonteminin aslinda faizsizlik iddiasina uymadigini ileri siirmektedir. Biz ise bu olguya ters yonden de
bakilabilecegini, dolayisiyla devletin siki diizenlemeleri ve denetimi altinda ¢aligsan geleneksel bankalarin kisa
vadeli kredi uygulamasindaki faizin riba olup olmadigi tartismasini da anlaml kildigini ¢alismamizda giindeme
getirmig olduk.
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